RELAZIONE DEL COLLEGIO SINDACALE SUL BILANCIO CHIUSO AL

31 DICEMBRE 2022
" Al’Assemblea degli azionisti C.D.1. Centro Diagnostico Ifaliano S.p.A.

del 30 aprile 2023
Signori Azionisti,
nel corso deli’esercizio chiuso al 31 dicembre 2022 abbiamo svoito Pattivita di
conlrollo prevista dalla legpe, lenuto anche conto dei Principi di comporlamento
raccomandati da) Consiglio nazionale dei Dottori Commercialisti e degli Esperti Contabili,
in relazionc alla quale Vi segnaliamo quanto segue.

Il Collegio Sindacale, come disposto dalla vigente normativa straordinaria relativa
al’emergenza Covid19 ¢ dai protocolll nazionali emanati in merito alla sicwerzza sul
lavoro, ha svolto le proprie verifiche prevalentemente “a distanza”. Non riteniamo,
tuttavia, che tale circostanza abbia pregiudicato ’efficacia dei nostri controlli, ovvero
compromesso 1’esito degli stessi.

Abbiamo vigilato sull’osservanza defla legge, dello statuto e sul rispetto dei
principi di corretta amministrazione.

H Collegio Sindacale ha partecipato alle riunioni assembleari ¢ del Consiglio di
Amministrazione, svoltesi nel rispetto delle norme statutaric ¢ lepislative che ne
disciplinano il funzionamento, oftenendo anche adeguata infonnativa sull’andamento
gestionale da parte degli organi delegati. A seguito di tali attivitd  possiamo
ragionevolmente assicurare che le operazioni poste in essere sono conformi alla legge ed

allo statuto sociale ¢ non sono manifestamente imprudenti, azzardate, in potenziale
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contlitta d’interesse o in contrasto con le delibere assunte o tali da compromettere
integrita del patrimonio sociale.

Abbiamo elfcelivato incontri periodici con i responsabili della socicta di revisione
finalizzati allo scambio di dati ed informazioni per I'espletamento dei rispettivi compiti.
Nel corso di tali incontei non sono emersi dati ed informazioni rilevanti che debbano essere
evidenziati nella presente relazione.

Per quanto riguarda il collegamento funzionaie ed informativo tra il Collegio
Sindacale ¢ 'Organisimo di Vigilanza, istituto ai sensi del D. Lgs. 23172001, lo stesso &
stato assicurato dalie informative semestrali inviate al Collegio ¢ dagli incontri periodici
con detto Organismo,

Vi mforniameo, inolire, che non sono pervenute denunce ex art. 2408 Codice civile,
e che nel corso dell’attivitd di vigilanza, come sopra descritta, non sono emersi fatti
significativi tali da richiederne la menzione nella presente relazione.

Abbiamo acquisito  conoscenza e vigilato  sulPadeguatezza  dell*assetio
organizzativo e dei controlli interni. Abbiamo, inoltre, verificato 'adeguatezza dell’assetto
amministrativo € contabile, in particolare sotto i profilo della sua affidabilitd a
cappresentare correttamente i fatti di gestione. Sulla base degli accertamenti svolti, anche
mediante ottenimento di informazioni dalla societd di revisione, nonché dall’csame dei
documenti aziendali, P'assetto organizzativo e il sistema amminis(ralivo e contabile
risultano adeguati e affidabili per il soddisfacimento delle esigenze gestionali defla Societd.
Non sono pervenute al Collegio segnalazioni da parte di creditori pubblici ai sensi e per gli
effetti di cui all’Art. 25 — novies del D, Lgs. 12.1.2019 . 14 (Codice della Crisi) o ¢x Art,

30 - sexies del D.L. 6,11.2021 n. 152, convertito in L. 29.12.2021 n. 233 e successive
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modificazioni, né it Collegio ha effettuato segnalazioni all’organo amministrativo ai sensi
dell’ Art, 25 — octies del D, Lgs. 14/2019 cit..

Abbiamo esaminato il bilancio. dell’esercizio chiuso ab 31 dicembre 2022, Vi
riferiamo innanzitutto di averne accertato la conformita alla legge, sotto il profilo generale
della sua formazione e struttura. A tale riguardo, non abbiamo osservazioni particolari da
riferire.

It suddetto bitancio d’csercizio ¢ stato redatto in conformita agli International
Financial Reporting Standards adottati dall'Unione Europea.

Inoltee, Iinformativa presentata nella nota integrativa ¢ stata da noi esaminata ai
fini dell’espressione del giudizio sul bilancio d’esercizio chiuso al 31 dicembre 2022,

A nostro giudizio, il bilancio in esame, nel suo complesso, & conforme agli
International Financial Reporting Standards adottati dali’Unione Europea; esso, pertanto, &
redatto con chiarezza e rappresenta in modo veritiero ¢ corretto la situazione patrimoniale e
{inanziaria nonché il risultato economico del C.D.L Centro Diagnostico Italiano S.p.A. per
I'esercizio chiuso al 31 dicembre 2022,

Abbiamo verificato ’osservanza delle norme di legge e regolamentari inerenti la
predisposizione della Relazione sulla gestione redatta dagli Amministratori che, per quanto
a nostra conoscenza, itlustra esaurientemente ¢ con chiarezza la situazione delfla Socictd
nonché le caratteristiche di andamento della gestione durante il corso dell’esercizio 2022 e
la sua prevedibile evoluzione ed & conforme al dettato dell’art. 2428 c.¢,

Abbiamo verificato la rispondenza del bilancio ai fatti ¢ alle informazioni di cui
abbiamo conoscenza a seguito dell’espletamento dei nostri doveri e non abbiamo

particolari osservazioni al riguardo.
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Per quanto riguarda emergenza COVID-19 gli amministratori hanno fornito
adcguata informativa nella relazione sulla gestione, cui si fa rimando e da cui si evince che
la Societa si ¢ adeguata a tutti i provvedimenti emergenziali emanati a livello nazionale ¢
locale. La direzione si & rapportata al Collegio ed alla Societd di Revisione cui ha
itlustrato le risultanze del primo lrimestre nonché le prospettive di quello in corso.

A compendio della nostra altivitd di vigilanza svolta ncl trascorso esercizio, ¢
tenuto conto che dalle informazioni assunte la societd di revisione Deloiite & Touche
S.p.A. ha ultdmato le procedure di revisione sia sul bilancio d'esercizio chiuso al 31
dicembre 2022 sia sul bilancio consolidato e che fa stessa ha emesso un giudizio positivo
senza rilievi, Vi attestiamo il nostro accordo con la proposta formulataVi dagli
Amministratori sia in ordine all’approvazione del bilancio al 3] dicembre 2022, sia in

ordine alla destinazione del risultato dell’esercizio.

Milano, 14 aprife 2023
Il Collegio Sindacale

Dotf. Luca Bonanno

Dott.ssa Laura Guazzoni ﬂé
o

Doti. Fabrizio Carazzai + D C oo
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RELAZIONE DELLA SOCIETA DI REVISIONE INDIPENDENTE
Al SENSI DELL'ART. 14 DEL D, LGS. 27 GENNAIO 2010, N, 39

Agli Azionisti della
C.D.l. Centro Diagnostico ltaliano S.p.A.

RELAZIONE SULLA REVISIONE CONTABILE DEL BILANCIOQ D'ESERCIZIO
Giudizio

Abbiamg svolto la revisione contabile del bilancio d'esercizio celia Societa C.0.1. Centro Diagnostice
Itatianc S.p.A. (la “Societa”) costituito dalia situazione patrimoniale e finanziaria al 31 dicembre 2022, dal
conto economica complessivo, dal prospette di movimentazione del patrimonic netto, dal rendiconto
finanziario per 'esercizio chiuso a tale data e dalle rote al bilancio che includaro anche i3 sintesi det pil
significativi principi contabili appiicati.

A nostro giudizio, i bilancio d’eserciz:o fornisce una rappresentazione veritiera e corretta della situazione
patrimoniale e finanz:aria deila Societa al 31 dicembre 2022, del risuitato economico e dei flussi di cassa
per Vesercizio chiuseo a tale data in conformita agli International Financial Reporting Standards adottati
daif'Uriore Europea.

Elementi aila base del giudizio

Abbiamo svolto la revisione contabile in conformita ai principi di revisione internazionali (ISA Italia}. Le
nostre responsabilita ai sensi di tali principi sono ulteriormente descritte nella sezione Responsabilita
della societd di revisione per la revisione contabile del bilancio d’esercizio della presente relazione. S:iamo
indipendenti rispetto alla Societs in conformita alle norme e a1 principi in materia di etica e di
inrdipendenza applicabili nelf ordinamento italiano alla revisione contabile del bilancio. Ritemama di aver
acquisito elementi probativi sufficientt ed appropriati su cui basare il nostro giudizio.

Responsabilita degli Amministratori e del Collegio Sindacale per il bilancio d’esercizio

Gli Amministratori sono respansabil: per la redazione del bilancio d’esercizio che fornisca una
rappresentazione veritiera e corretta in conformita agli International Financial Reporting Standards
adottati dall'Unicne Europea o, nei termini previsti dafia legge, per quelia parte det contrellc interno
dagli stessi ritenuta necessaria per consentire la redazione di un bilancio che non contenga errori
significativi dovuti a frodi o a compaortamenti o eventi non intenzionali.
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Gli Amministratori sono responsabili per la valutazione della capacita della Societa di centinuare ad
operare come un’entitd in funzioramento g, nella redazione del bilancio d'esercizio, per 'appropriatezza
dell’utilizzo del presupposto delia continuitd aziendale, nonché per una adeguata informativa in materia.
Gii Amministratori utilizzano il presupposto della continuita aziendale nella redazione del bilancio
d’esercizio a meno che abbiano valutate che sussistono te condizioni per la iquidazione dela Socista o
per l'interruzione dell'attivitd 0 non abbiano alternative realstiche a tal scelte.

Il Collegio Sindacale ha la responsabilita deliz vigilanza, nei termini previsti daila legge, sul processe di
pradisposizione dell'informativa finanziaria della Societd.

Responsabilita della societa di revisione per la revisione contabile del bilancio d'esercizio

I nostri obiettivi song I'acquisizione di una ragionevo’e sicurezza che it bilancic d'esercizio ne!l suo
complesse non contenga errori significativi, dovuti a frodi 0 a comportamenti o eventi non intenzional, e
Pemissione di una relazione di revisione che includa il nostro giudizio. Per ragionevole sicurezza si
intende un liveilo elevato di sicurezza che, tuttavia, non fornisce la garanzia che una revisione contabile
svolta in conformita ai principi di revisiona internazionali {iSA Italia) individui sempre un errore
significativo, qualora esistente. Gli errori possono derivare da frodi o da comportamenti o eventi non
intenzionali e sono considerati significativi qualora ci s1 possa ragionevolmente attendere che essi,
singolarmente o nel loro insieme, slano in grado di influenzare le decisioni economiche prese dagh
utilizzatori sulla base del bidancio d'esercizio.

Nel'ambito della revisione contabiie svolta in conformita a: principi di revisione infernazionali {1SA italia),
abbiamo esercitato il giudizio professionale e abbiamo mantenuto lo scetticismo professionale per tutta
la durata della revisione contabile. Ingltre:

+ Abbiamo identificato e valutato 1 rischi di errori significativi nel bilancio d'esercizio, dovuti s frodio a
compartamenti o event: non intenzionali; abbiamo defmito e svolto procedure di revisione in nisposia
a tali rischi; abbiamo acguisito elementi probativi sufficienti ed appropnati su cui basare il nostro
giudizio. Il rischio di non individuare un errore significativo dovuto a frodi € pid elevato rispetto al
rischio di non individuare un errore significativo derivante da comportamenti ¢ eventi non
intenzionali, poiché la frode pud impicare lesistenza di collusioni, falsificazioni, omissioni intenzicnall,
rappresentazioni fuorvianti o forzature del controllo interno.

* Abbiame acquisito una comprensicne det controlio interno rilevante ai fini defla revisione contahile
allo scopo di definire procedure di revisione appropriate nelle circostanze e non per esprimere un
gudizio sull'efficacia del controlio interno della Societa.

* Abbiame valutato I'appropriatezza det principi contabili ttifizzati nonché 1a ragionevolezza delle stime
contabili effettuate dagli Amministratori, inclusa la refativa informativa.
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+ Siamo giunti ag una conclusione sull'appropriatezza dell'utiizzo da parte degli Amministratori del
presupposto defla continuita aziendale e, in base agli elementi probativi acguisiti, sulfeventuate
esistenza di una incertezza significativa riguardo a eventi o circostanze che possono far sorgere dubbi
significativ' sulla capacita della Societa d! continuare ad operare come un’entita in funzionamenio. in
presenza di un'incertezza significativa, siamo tenuti a richiamare attenzione nella refazione di
revisione sulla relativa informativa di bilancio, ovvero, qualera tale informativa sia inadeguata, a
riflettere tale circostanza nella formulazione del nostro giudizio. Le nostre conclusioni sono basate
sugli eiementt probativi acquisiti fino alla data della presente relazione. Tultavia, eventi o circostanze
succassivi possono comportare che la Societa cessi di operare come un'entita in funz onamento.

o  Abbiamo valutato la presentazione, i3 struttura e if contenuto del bilancio d'esercizio nel suo
complesso, inclusa l'nformativa, e s i bilancio d’esercizio rappresenti le operazioni e gli event:
sottostanti in modo da fornire una corretta rappresentazione.

Abbiamo comunicate ai responsabil: delle attivita di governance, identificati ad un fivelio appropriate
came richiesto dagli ISA {talia, tra gli altri aspetti, la portata e la tempistica pianificate per la revisione
contabile e i risuitati significativi emersi, incluse le eventuali carenze significative nel controllo interno
identificate nel corso della revisione contahile.

RELAZIONE SU ALTRE DISPOSIZIONI DI LEGGE E REGOLAMENTAR!

Giudizio ai sensi dell’art. 14, comma 2, lettera e}, del D.Lgs. 39/10

Gli Amministratori delia C.D.[. Centro Diagnostico [taliano S.p.A. sono respansabili per ia predisposizione
delia relazione sulla gestione della C.D.L Centro Diagnostice ltaliano S.p.A. al 31 dicembre 2022, incluse la
sua coerenza con i relativo bilancio d’esercizic e |a sua conformita alle norme di legge.

Abbiamo svolto le procedure indicate nel principio di revisione {SA ltalia) n. 720B al fine di esprimere un
giudizio sulla coerenzs della relazione suila gestiona con i bilancio d’esercizo della C.D.1. Centro
Diagnostico Italiano S.p.A. al 31 dicembre 2022 e sulla conformita della stessa alle norme di legge,

nonché dirilasciare una dichiarazione su eventuall errori significativi.

A nostro giudizio, ia refazione sulla gestione & coererte conr il bilancio d'esercizio delia C.D.| Centro
Diagnostico ltaliano S.p.A. al 31 dicembre 2022 ed & redatta in conformita alle norme di legge.

Cor riferimento alia dichiarazione di cui all’art. 14, ca. 2, lettera 2), de! D.1gs. 39/10, rilasciata sulia base
deliie conoscenze e della comprensione dell'impresa e del relativo contesto acguisite nel corso
dall’attivitd di revisione, non abbiamo nulla da riportare.

DELOIMTTE & TOUCHE S.p.A.

Marco Pessina
Socio

Milano, 14 aprile 2023
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Relazione sulla Gestione

Bilancio Separato al 31 dicembre 2022

Signori Azionisti,

il bilancio separato dell'esercizio chiuso al 31 dicembre 2022 di C.D.I. Centro Diagnostico Italiano
S.p.A. che sottoponiama alla Vostra approvazione, redatto secondo i Principi Contabifi Internazionali
(da ora anche “IAS"), presenta ricavi della gesticne caratteristica di euro 110.515 migliaia {euro
107.828 migliaia nel 2021) e un utile netto di euro 3.444 migliaia, contro un utile di euro 2.008 migliaia
del precedente esercizio, dopo ammortamenti complessivi per euro 10.294 migliaia {eurc 10.311
mighaia nel 2021) e imposte sul reddito di euro 1.071 migliaia (positive per euro 110 migliaia nel
2021).

La Societa si & avvalsa della facolta prevista del D.Igs. 28 febbraio 2005, n. 38, che disciplina l'esercizio
delle opzioni previste dall'art. 5 del Reg. Eur, n, 1606/2002 in materia di principi contabili internazionali
e applica tali principi sia per la redazicne del proprio bilancio separato che per la redazione del propria
bilancio consclidato.

Quadro generale e nermativo

Anche nel 2022 l'economia italiana ha affrontato sfide complesse, in un contesto di forte incertezza
determinata dal conflitto in Ucraina, dalle correlate difficoltda di fornitura di materie prime e
componenti, daila crisi energetica e dai rincari deli’energia per imprese e famiglie.

E proseguita la fase di ripresa dalla crisi pandemica, gia iniziata nel 2021: I'andamento dell'economia
italiana ha registrato una forte dinamicita, in particotare nef primi tre trimestri del 2022, stimolata
dalla domanda interna dei consumi delle famiglie e degii investimenti. Nell'ultimo trimestre si &, perd,
delineata una prospettiva incerta: la forte risalita dei prezzi delle materie prime, guidata dai prodotti
energetici, e gli effetti del conflitto in Ucraina, hanno determinato una rapida accelerazione
dell'inflazione, che ha coipito pesantemente le imprese e compresso il potere di acquisto delle famiglie.

Nefla prima parte del 2022, |'attivita economica ha risentitc degli effetti della recrudescenza della
pandemia da Covid-19, con un’impennata dei contagi per effetto deill'elevatissima trasmissibitita delle
varianti omicron e omicron2, seppur meno pesante in termini di conseguenze sulla salute delle
persone, grazie alla ampia copertura vaccinale.
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1l decreto-legge 24 marzo 2022, n. 24, ha disposto la cessazione dello stato di emergenza da Covid-
19 a far data dal 1° aprile 2022, indirizzando un processo di graduale rientro alla ordinarieta per tutti
i settori.

La Societa ha seguito costantemente gli sviluppi della pandemia, adottando tempestivamente tutte le
misure di prevenzione, controllc e contenimento delta stessa, volte alla tutela della salute dei propri
dipendenti e collaboratori. Con la cessazione deilo stato di emergenza, sono stati sospesi il controllo
e monitoraggio degli accessi alle strutture (triage, limitazioni alingressa, distanziamento al'esterno e
allinterno), mantenendo guanto previsto dalle vigenti disposizioni per le strutture sanitarie e dalle
procedure interne in tema di dispesitivi di protezione individuale, sanificazione dei locali, regole di
igiene e distanziamento, proseguendo, inoltre, con il ricorso allo strumento del lavoro cd. agile (smart
working).

Dopo {'esercizio 2021 che ha visto fa Vostra Societa impegnata nel percorso di crescita e rafforzamento
della presenza territoriale milanese e lombarda, sermpre pit capillare, per raggiungere il pid ampio
numero di pazienti sul territario, nel 2022 & stata consclidata Vattivita presso le nuove strutture e in
quelle ampliate negli spazi e nei servizi erogati.

Vi ricordiamo, a questo proposito, il poliambulaterio in San Rocco al Porto, in provincia di Lodi, oltre
agh ampliamenti dei punti prelievo di Varese (in Via Sacco 8} e di Via Pellegrino Rossi a Milano.

Nel corso del 2022 sonc proseguiti i lavori di ampliamento del centro di Besozzo (VA), dove sono
ubicati un punto prelievo e studi medici e diagnostici. I progetto, che ha riguardato
'ammodernamento delle strutture esistenti e la realizzazione di nuovi spazi ambulatoriali per ampiiare
i servizi offerti al territorio, si concludera nel 2023,

Sono stati, inoltre, realizzati i lavori di ristrutturazione presso le sedi di Legnano e di Pavia, che
dispongono ora di nuovi spazi poliambulatoriali dedicati a visite ed esami specialisti in regime privato
e in convenzione con i principak fondi di categoria.

Di seguito passiamo ad informare sugli aspetti regolatori riguardanti I'attivitd in accreditamento svolta
nell'ambito lombardo.

Con la D.G.R. n, 5941 del 7 febbraio 2022 “Determinazioni in ordine alla gestione del servizio sanitario
e sociosanitario per Fesercizio 2022 — quadro economico programmatorio”, Regione Lombardia ha
definito 1a previsione delle risorse e il loro impiego nelle diverse macroaree di funzionamento.

Le risorse del Fondo Sanitaric Regionale (FSR) lombardo per l'anno 2022, considerati anche i
successivi aggiornamenti, sono state determinate in un totale corrente di euro 20,1 miliard, di cui
fino a euro 2,4 miliardi dedicate alla macroarea cui afferiscono ie prestazioni di specialistica
ambulatoriale, in continuitd con l'esercizio precedente.

Con la successiva D.G.R. n. 6387 del 16 maggioc 2022 “Determinazioni in ordine agli indirizzi di
programmazione per 'anno 2022" & stata confermata la misura di riferimento del budget (cd. "quota
97%), assegnato agli erogatori per attivita di specialistica ambulatoriale e diagnostica strumentale, in
un importo pari al 97% delle prestazioni ambulatoriali finanziate nel 2019, incrementato dell'importo
legato alla abolizione del cd. “superticket”, la quota fissa per ricetta abolita nel 2020,

Per quanto attiene direttamente I'aspetto contrattuale, la Vostra Societd ha sottoscritto a fine giugno
2022 con I'Agenzia di Tutela della Salute (ATS) della Citta Metropolitana di Milano il contratto per la
definizione dei rapporti giuridici ed economici per Fanno 2022. La negoziazione prevede un unico
contratto, a prescindere dalla residenza dei pazienti, lombardi e di altre regioni, e conferma le
decurtazioni tariffarie per fascia di erogazione, con le medesime modalita che Vi abbiamo iHustrato
per il 2021 e precedenti.
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Vi ricordiamo che, a partire dall’esercizio 2022, alla produzione ambulatoriale non si applicano pid gli
sconti previsti sulla quota a carico del 5.5.R. per gli erogatori privati accreditati, pari al 18% per le
prestazioni di Medicina di laboratorio e 2% per Vattivita specialistica e la diagnostica per immagini.
Non essendo variato I'ammontare delfe risorse destinate {cd. budget), il maggior importo a carico
della Regione, determinato dalla mancata applicazione dei suddetti sconti, concorre all’applicazione
delle decurtazioni tariffarie contrattualmente previste per i diversi scaglioni di produzione, che sono
raggiunti e superati pid velocemente,

Nel corso del 2022, con alcuni specifici provvedimenti, Regione Lombardia ha definito gii importi
finanziati per gli esercizi 2020 e 2021. In particolare, sono stati determinati i maggiori importi da
riconoscere a seguitc deil’abolizione del “superticket” a carico dei cittadini e le risorse per la
remunerazione delle attivita relative al Covid-19 (tamponi), che non trovavane copertura nel budget
di struttura dell’'esercizio 2020, Tali provvedimenti hanno determinato il riconoscimento di ulteriori
importi finanziati per euro 2,5 milioni per 'esercizio 2021 e per eurc 0,5 milioni per il 2020, rilevabili
solo a consuntivo e contabilizzati nei Ricavi della gestione caratteristica.

Con I'avvio del processo di riorganizzazione della rete dei Laboratori del Servizio Sanitaric Nazionale
definito dalla D.G.R. n. 6330 del 2 maggio 2022, Regione Lombardia & intervenuta per adeguare i
requisiti di autorizzazione e accreditamento dei Servizi di Medicina di Laboratorio. La successiva
deliberazione n. 7044 del 26 settembre 2022 “Determinazioni in merito all'organizzazione dei servizi
di Medicina di Laboratorio e relativo aggiornamento dei requisiti specifici autorizzativi e di
accreditamento” ha introdotto un complesso quadro normativo, che definisce i nuovi assetti strutturali
e arganizzativi delle strutture.

Per i Laboratori gia autorizzati o accreditati, come quello della Vostra Sccietd, & previsto
l'adeguamento ai nuovi requisiti secondo precise tempistiche, che decorrone dal 1° marzo 2023: 6
mesi per la presentazione delie istanze di riclassificazione, 18 mesi per il possesso dei nuovi requisiti
minimi arganizzativi, 24 mesi per quelli strutturali e 48 mesi per i requisiti previsti per le risorse umane.
E, inoltre, previsto un requisito relative ai volumi minimi annuali di attivita analitica effettuata
{produzione), per it cui adeguamento sono fissate scadenze progressive nell'arco di 48 mesi.

In attesa anche di ulteriori chiarimenti e precisazioni da parte dell'ente regionale regolatorio, sono in
corso i necessari approfondimenti e 'analisi del recente disposto normativo per determinarne gli effetti
sull'organizzazione dell‘attivita del Laboratorio Clinico del Vostro Gruppe e sui requisiti strutturali, cosi
da valutare eventuali interventi di adeguamento.

Vi infarmiamo che a fine novembre 2022 si & svolta la visita di sorveglianza per it mantenimento della
certificazione ISC 9001:2015, dalla guale non sono scaturite non conformita e sono state confermate
‘adeguatezza e la coerenza del sistema di qualita ai requisiti della norma. Contestualmente a tale
verifica, il Laboratoric di Genetica Molecolare e Citogenetica & stato sottoposto alla visita di
sorveglianza per il mantenimento della certificazione SIGUCERT della Societa Italiana di Genetica
Umana, dalla guale non sono scaturite non conformita.

Passiamo ad analizzare 'andamento dell'attivita,

Dopo la forte ripresa dell’attivita registrata nel 2021 a seguitoc del progressivo allentamento defie
restrizioni, V'esercizic 2022 si assesta su una tendenza di crescita piti contenuta, ma comunque
positiva.

Come Vi abbiamo gia evidenziato, I'attivita, nel corsa del primo trimestre del 2022, ha risentito degli
effetti della recrudescenza della pandemia, che hanno determinato minori accessi dei pazienti alle
strutture del Gruppo, oltre a numerose assenze di personale e collaboratori dovute a casi di positivita
al Covid-19. Con il rallentamento dell’'ondata di contagi, la situazione & man mano migliorata e si e
riportata ai livelli consueti, con una bucna ripresa degli afflussi in tutti i centri.
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Nel corso dell'esercizio, sono drasticamente diminuite le prestazioni legate al Covid-19 (tamponi, test
sierologici, ecc.), coerentemente alla evoluzione dei contagi e alle diverse modalita di controlio.

In una situazione di difficolta nel recupero delle prestazioni differite nel periodo pandemico e delle
pesanti liste di attesa accumulate, anche nel 2022 fa Vostra Societa registra una crescita della
demanda di prestazioni sanitarie in accreditamento, con un volume complessivo di attivita superiore
rispetto al precedente esercizio deli’8% circa, al netto dell’'effette delle decurtazioni tariffarie per il
superamento del budget di risorse assegnato.

La spesa privata, consolidata negli anni pre-pandemia e che rappresenta ormai una componente
strutturale del modelto di accesse alle cure degli italiani, dopo la crescita registrata nel 2021, ha
registrato una stabilita nei volumi di prestazioni erogate ai pazienti “solventi”.

Per quanto {attuale impianto si caratterizzi per una forte impronta “occupazionale”, essendo ia
maggior parte degli assistiti lavoratori dipendenti, prosegue linteresse crescente per la Sanitd
Integrativa (fondi sanitari, assicurazioni, casse di assistenza), come strumento in grado di garantire
una maggiore accessibilita alle cure (anche con la possibilita di superare le liste d'attesa) e di
“intermediare” i costi della spesa sanitaria privata a carico delle famiglie,

In questo contesto, la spesa sanitaria intermediata (rimborsata) ha risentito di alcune poiitiche di
contingentamento delle prestazioni erogabili o di introduzione di nuove franchigie a carico degli
assistiti, con un conseguente minor accesso alle prestazioni, oltre alla contrazione delle campagne di
prevenzione da parte di alcuni enti. Complessivamente, nel 2022 {a Vostra Societa ha registrato una
sostanziale stabilitd nella domanda di prestazioni sanitarie intermediate.

Analisi dei risultati economici e finanziari

I commenti sulla gesticne di seguito riporiati sono riferiti al conto economico riclassificato, che
meglio rappresanta i risultati caratteristici della Societa. Si rimanda alle Note Esplicative al Bilancio
separato per | confronti delle singole voci di bilancic rispetto al precedente esercizio.

Il risultato intermedio rappresentato dal Margine Operativo lordo (EBITDA) € una misura utilizzata
dalla Societd per monitorare e vatutare I'andamento operativo e non & definita come misura
contabile nell'ambito dei principi [AS; pertanto, il criterio di determinazione applicato dalla Societa
potrebbe non essere omegeneo con quello adottato da altri operatori del settare e potrebbe non
essere comparabile.

L'EBITDA & riconciliabile con il Risultato Operativo {(EBIT) del prospetto di conto economico del
bilancio separato tramite riclassificazione di grandezze economiche direttamente ricavabili dal
prospetto det bilancio riclassificato e dal conto economico camplessive del bilancic separato stesso
(in particolare rappresentate da ammortamenti e accantenamenti ai fondi iscritti nel passivo).
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Sintesi risultati economici e finanziari

2022 0% 20271 ys A021
frigliaie diswro]  prmommeeemomeeseee e g
importa snnaria *

Rigavi della gestione caratteristics 118.515 1009 107.828 106G% PRy 2,5%%

12,730 11,.8% 2.5G7 19.7%

Risultato operative [EBIT) 2,419 2. 2% 2,324 104,3%

Risuitato prima delie imposte 4,1% i.868 1.8% 2,616 137.8%

Risuftato nefio 3,1% 2068 1,9% 1.4346 F1.5%

Capitale netto hwestito {3.074)

Posizione finanziaria netia {8.740} {15.101) &. 361

I ricavi della gestione caratteristica dell’esercizio 2022 ammontano ad euro 110,5 milioni (euro
107,8 milioni nel 2021), con un incremento rispetto all'esercizio precedente di eurs 2,7 milioni,
pari al 2,5%, ed includono i maggiori importi riconosciuti da Regione Lombardia relativi al
finanziato 2020 e 2021, di cui Vi abbiamo informato. Al netto di tale effetto, 'andamento é
sostanzialmente in linea con 1l precedente esercizio,

Essi sono esposti al netto dete regressioni tariffarie contrattualmente previste nell'assegnazione
delle risorse annuali da parte della ATS, pari a euro 2,7 milioni per il 2021 (euro 3,8 milioni nel
2021). Tale importo deriva dalla valutazione degli abbattimenti legati alle regressioni tariffarie e al
superamento del budget assegnato alla Vostra Societs, come stabilito dalia contrattazione con la
ATS di riferimento, di cui Vi abbiame iffustrato poc’anzi,

Nel corso del 2022 le tariffe della Regione Lombardia per le prestazioni di laboratorio, specialistica
ambulatoriale, diagnostica per immagini e radioterapia sono rimaste sostanzialmente invariate

rispetto al precedente esercizio.

Tra i Costi operativi, i costo del perscnale dipendente, pari a euro 20,8 milioni, evidenzia un
decremento dell’ 1,7% rispetto al precedente esercizio, con un‘incidenza sui ricavi che passa dal
19,6% del 2021 al 18,8% del 2022, In particolare, il numero di dipendenti, in aumento rispetto
al precedente esercizio, passa da 403 a fine 2021 a 391 ai 31 dicembre 2022, come evidenziato
nella tabella riportata a pagina 9.

Gl aitri Costi operativi ammoniano complessivamente a euro 77,1 milioni {euro 77,9 milioni nel
2021) con un aumento dell” 1,0% rispetto al precedente esercizio. Essi includono gl acqguisti di
materiali di consumg (per eurg 11,6 milion), il costo per servizi per euro 55,1 milioni
{principalmente determinato dalle consulenze per Iattivita sanitaria e diverse per euro 33,2 milioni,
costi per manutenzioni per euro 5,4 mitioni, utenze per euro 1,3 milioni), i costo per il godimento
di beni di terzi per euro 2,7 milioni e gli onert diversi di gestione, pari a euro 9,8 milioni {tra cui il
costo per IVA indetraibile per eurc 7,8 milioni).

Il margine operativo lordo (EBITDA) € pari a euro 15,2 milioni con un’incidenza percentuale sul
ricavi del 13,8%, contro # 11,6% def 2021.
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Il risultato positivo netto dell'esercizic al 31 dicembre 2022 é pari a euro 3,4 milioni (3,1% dei
ricavi), contre un risuitato positivo del precedente esercizio di euro 2,0 milioni (1,9% dei ricavi).

Vi ricordiamo che l'esercizio ha visto, sino al 31 marzo 2022, il perdurare delio stato di emergenza
sanitaria, durante il guale sono rimaste in vigore le regole di controllo degli accessi, il
distanziamento e l'uso della mascherina. In guesto periodo la Societa ha sostenuto costi per
Yacquisto dei presidi e dei dispositivi di protezione, per le necessarie sanificazioni, per il controlle
degli accesst in sicurezza, con la presenza di personale addetto alla verifica del distanziamento e
dei rispetto della massima capienza di persone per ciascun centro.

Gli ammortamenti dell’esercizio sono complessivamente pari a euro 10,3 milioni, in linea con il
precedente esercizio.

H risultato operativo (EBIT) passa da eure 2,4 milioni del 2021 (pari a 2,2% dei ricavi) a euro 3,4
milioni nel presente esercizio, pari al 3,1% dei medesimi ricavi.

Indicatori patrimoniali

{in migliaia di Euro}

2022 2021 var.
Attvita non correnti 74,290 78.036 (3.746)
Capitale circolante netto 1.246 2.575 (1.329)
Capitale netto investito 75.536 80.611 (5.075)
Patrimonio netto 62.267 58.631 3.636
Fondi iscritti net passivo 3.559 5.958 {2.399)
Passivitd non correnti 970 921 49
Posizione finanziaria netta {8.740) (15.101) 6.361

La struttura patrimoniale della Societa presenta al 31 dicembre 2022, come gia nei precedenti
esercizi, una significativa incidenza delle attivita non correnti (nelle quali sono classificate le
immobilizzazioni materiali, immateriali e finanziarie) sul capitale netto investite, correlata ai
consistenti investimenti effettuati, in modo sistematico, nei precedenti esercizi e nell’esercizio
appena concluso, allo scopo di mantenere il tivelio di eccellenza tecnologica e gli elevati standard
strutturali,

Posizione finanziaria netia

La posizione finanziaria netta, al lordo dell’effetto della adozione dell'IFRS 16, passa da una
posizione netta negativa di euro -15,1 milioni al 31 dicembre 2021 a un salde negativo di euro
-8,8 milioni al 31 dicembre 2022, con una variazione positiva pari a euro 6,4 milioni.

(in migliaia di Euro}
2022 2021 var,
Disponibilita liquide e mezzi equivalenti 392 826 (434)
Attivita (Passivita) finanziarie correnti 16,060 (5.087) 15,146
Debiti per finanziamenti bancari (10.000) - (10.000)
Posizione finanziaria netta A52 (4.260) 4,712
Debiti verso altri finanziator - correnti {IFRS 16) (3.212) (2.042) {1.170)
Debiti verso Altri finanziatori - non correnti {IFRS 16) {5.980} (8.799) 2.819
Debiti verso altri finanziatori {9.192) {10.841) 1.649
(8.740) {15.101) 6.361
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Se, da un tato, lincremento deli'attivita nel corsa del 2022 ha determinato un positivo effetto anche
sul flusso di cassa, dall’altro un importante impatto hanno avute ¢li impegni assunti dalla Societa
per gli investimenti e le acquisizioni effettuate neli’esercizio e in quello precedente, di cui Vi
abbiamo dato ampia informazione in precedenza.

A fine esercizio 2022, 1a Societa reqgistra un saldo positivo del Cash pootling verso la Controllante
Bracco S.p.A. pari ad euro a euro 2,6 milioni, indicato nella voce Attivita finanziarie correnti.

Nell'esercizio & stato accese un finanziamento con Banca Nazionale del Lavoro per eurp 10 milioni
ed & stato estinto #l finanziamento di euro 3 milioni, concesse dalla Capogruppo Bracco S.p.A. nel
2021. A giugno 2022 & stato concesso un finanziamento alla controllata Bionics S.r.l. per un
importo di euro 7,5 mitioni, a supporto delle necessita finanziarie determinate dagit investimenti
effettuati,

L'applicazione delf'IFRS 16, che si applica ai contratti di locazione ordinaria, affitto o noleggio, ha
determinato la rilevazione di un debito di natura finanziaria verse altri finanziatori (i soggetti
jocatort) di euro 9,2 mitioni.

L'analisi dei flussi di liguidita generati dali‘attivita di esercizio, finanziaria e di investimento e del
loro impatto suile Disponibilita liguide e mezzi equivalenti, & analizzata in maggiore dettaglio nel
rendiconto finanziario.

In generale, tale situazione evidenzia come la Vostra Societa con la generazione di flussi di cassa,
la diversificazione delle proprie fonti di finanziamento nonché con la disponibilita di linee di credito,
sia finanziariamente solida e abbia facdita di accesso alle fonti di finanziamente del mercato.

Investimenti

{in migliaia di Euro)

2022 2021 var.
Investimentiin :

Immobilizzazioni materiak 5.796 7.002 {1.2086}
Inmobilizzazionl immateriali 997 1.459 (462)
subtotale 6.793 8.461 (1.668)
adozione IFRS16 284 544 (260}
Totale 7.077 9.005 (1.928)

Gli investimenti in attivita immateriali e materiali complessivi deli’esercizic 2022, al netto
dell’'effetto delia adozione dell'TFRS 16, sono pari a eurc 6,8 milieni e rappresentanc il 6,1% det
ricavi delt'esercizio {euro 8,5 miliont nel 2021 pari al 7,8% dei ricavi).

Essi evidenziano il continuo sforze della Vostra Societa per rafforzare la propria presenza
territoriale & per mantenere it fvello dif eccellenza tecnologica e di avanguardia delle
apparecchiature elettromedicali e delle struttare.

Gl investimenti includono per la maggior parte | costi sestenuti per 1a realizzazione e l'allestimento
di nuove strutture o per I'ampliamento di strutture esistenti, di cui Vi abbiamo dato notizia in
precedenza.

Principali indicatori

Di sequite st riportano infine qli indicatori piu significativi sul cui andamento si rimanda ai
precedenti commenti, relativi agli andamenti economici, patrimeniali e finanziari.
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2022 2021
Margine operativo netto / Ricavi 4,5% 2,0%
Risultato prima delle imposte / Ricavi 4,1% 1,8%
Investimenti / Ricavi 5,4% 8,4%
[ndebitamento finanziario nette / Patrimonio netto -14,0% +25,8%
Oneri finanziari nettd / Ricavi 0,4% 0,2%
Oneri finanziari nett / Risultato operativo 8,7% 12.0%
ROI (Risvltato operative / Capitale investito) 6,5% 2,7%
ROE (Risultato netto / Patrimonio netta) 5,5% 3,4%

Personale

Rimandando a quanto in precedenza illustrato, nonché alle note esplicative, per i dati relativi al
costo del personale dipendente, nella tabella di seguito riportata si evidenzia il numero medio dei
dipendenti e la loro compaosizione,

2022 2021 var, %
Personale dipendente a fine esercizio (numero} 403 391 31%
di cui:
Dirigenti 5 6 (1)
Quadri 19 18 1
Impiegati 379 367 12

Si ritiene opportuno sottolineare come le azioni di formazione siano proseguite anche nel 2022,
con utilizzo di webinar e di una piattaforma di e-learning, per agevotare la partecipazione delle
persone, con particolare focus sy iniziative di salute e sicurezza e su argomenti tecnici di specifico
interesse per le varie aree aziendali, quall richiami e apprefondimenti sulla normativa D. Lgs.
23172001, sulla privacy e sulla sicurezza informatica, in coerenza con quanto indicato dalle
procedure interne di Qualita.

Le relazioni sindacali si sono svolte nella normale dialettica e secondo un confronto aperto e
costruttivo, nel pieno rispetto delle parti coinvoite.

Andamento gestionale delle socield controllate

Bionics S.r.5. — Milano

La partecipata, il cui valore d'iscrizione al 3t dicembre 2022 & pari a euro 5.167 miglaia,
interamente controllata, ha chiuso l'esercizio 2022 con una perdita netta, determinato sulla base
dei principi contabili dei OIC, di eurc 689 migliaia, contre una perdita del precedente esercizio di
euro 654 migliaia, e un patrimenio netto di eure 11.674 migliaia.

L'attivita € erogata esclusivamente a clientela privata - solvente o assistita da Fondi integrativi e
Casse Mutua.

L'attivita nel corso del 2022 ha determinate un incremento dei ricavi del 8,7% rispetto al
precedente esercizio, supportato dalla attivita legata dalla apertura di nuove sedi del Gruppo che
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fanno riferimento a questa Socicta, attestandosi ad euro 24,5 mikiani (22,5 milieni rel 2021).
L'organico al 31 dicembre 2022 & di 47 persone.

Nel corso del 2022, la societd ha consolidato Pattivita presso le nuove strutture aperte nel corso
del 2021, Vi ricordiamo, a questo proposito, ¢ nuovi peliambulatori milanesi in Viale Liguria e in Via
Temolo.

Bionics ha acqusito in locazione uno spazio all'interno del nuove business district denominato
“Symbiosis”, nella zona milanese di Porta Romana, per il quale é in corso 1a progettazicne di un
nuovo poliambulatorio, con spazi dedicati alla attivita specialistica e alla diagnostica per immagini.
[ lavori s realizzeranno nel corso defi’anno 2023, con inizio delle attivita previsto per la prima parte
del 2024.

A seguito del termine del periodo emergenziale, & cessata I'attivita della struttura temporanea in
via Folii 57, dedicata a¢ test Covid-19, aperta a gennaio 2021 per dare supporto ali'avvio della
campagna vaccinale e presso fa quale si svolgevano attivita legate aila esecuzione di test Covid-
19 a clienti Privati e Fondi.

Centro Medico SME — Diagnostica per Immagini S.r.l. ~ Varese

La societa partecipata al 100%, il cui valore di iscrizione ai 31 dicembre 2022 & pari a eurc 8,8
milioni, ha chiuso f'esercizio 2022 con utile netto di euro 115 migliaia, determinato suila base dei
principi contabili dei Dottori Commercialisti e deglt Esperti Contabili, e un patrimonio netto di euro
1.179 migiiaia.

L'attivita & esclusivamente erogata a clientela privata - solvente o assistita da Fondi integrativi.

Il Centro Medico SME, struttura di riferimento per la diagnostica per immagini a Varese, ha
realizzato nel corso del 2022 il progetto di ampliamente, che ha portato la struttura a svilupparsi
su tre piani ¢ oltre 1.000 metri quadri di superficie, con I'apertura di un poliambulatorio e di un
punto prelievi. L'attivitd nei nuovi spazi ha avuto avvio ad inizio gennaio 2023,

Ativitd di direzione e coordinamento

La Societd & soggetta ad attivitad di direzione e coordinamento da parte della controllante Bracco
S.p.A,

Di seguito i dati principali de! bilancio chiuso al 31 dicembre 2021 di Bracco S.p.A.

mighaia di euro 2021
Ricavi total 49.001
Costi totali 3.408
Risuitato ante imposte 27078
Risultato netto 30.860
Attivita non correnti 588.150
Attivita correnti 85.873
Patrimonio netto 497.661
Passivita non correnti 40.384
Passivita corrent 135,977
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Rapporti con parti correlale

Per la descrizione delle operazioni con # Gruppo Bracco si imanda alla Nota 31, Tali operaziont di
natura comimerciale sono intrattenute a normali condizioni di mercato,

Cash pooling
Come precedentemente commentato in relazione alla situazione finanziaria, la Societad aderisce al

sistema di cash pooling del Gruppo Bracco, al fine di ottimizzare {'utilizzo delle risorse finanziarie
e, in particolare, i flusst di cassa a breve, a livelle di Gruppo, con condizioni in linea con i mercate.
Nell'ambito dei sisterna di cash pooling, la liquidita & accentrata in cape a Bracco S.p.A.

Finanziamenti infragruppo
Nel corso dell’'esercizio 2022 la Vostra Societa ha estinto il finanziamento acceso nel 2021 con la
controllante Bracco S.p.A. per euro 3 milioni.

Nello stesso esercizio, @ stato concesso alla controllata Bienics S.r.l. un finanziamento, a normali
condizioni di mercato, per un importo di euro 7,5 milioni, per far fronte ai cospicui investimenti
effetiuati.

Consolidato fiscale

In relazione alla normativa sul consolidato fiscale, di cui agli artt. 117 e ss. det DPR 917/1986, ia
Vostra Societd ha esercitato l'opzione per adesione al consolidato nazionale in qualita di soggetto
consolidante, congiuntamente alla controliata Bionics S.r.l. in qualita di consolidata, per i triennio
2021/2023.

La Vostra Societa partecipa, in quabta i soggetto consolidato, at censolidato IVA di gruppo (art.
73, terzo comma D.P.R. £33/72 e successive madifiche} in qualitd di societd del gruppo Bracco
con i requisiti previsti dalle norme in materia. In tale ambito sono trasferite a Bracco S.p.A,,
soggetto consolidante, mensilmente, le posizioni debitorie e creditorie net confronti dell’Erario,
consentendo alla stessa di compensare le posizioni e di corrispondere soltanto eventuale saldo a
debito.

Ricerca e sviluppo

l.a Societd non sostiene costi per ricerca e sviluppo i cui requisiti ne prevedano liscrizione tra le attivita
patrimoniali. Si specifica, tuttavia, che svolge una costante attivitd volta all’aggiornamento scientifico
e tecnico, alla early discovery, al miglioramento dei servizi offerti e alla definizione di nuove prestazioni
diagnostiche, sia nell'area del Laboratorio di analisi che nell'area Imaging.

Di seguito e principali attivita del 2022,

Dopo | positivi risultati dello studio AlforCOVID, di cui Vi avevamo informato, sviluppato in
collaborazicne con Bracco Imaging e con importanti ospedali e centri di ricerca italiani, é stato
avviato, con la partecipazione dei medesimi partner, il progette AlpostCOVID. Questo studio si
pone I'obiettivo di applicare I'intelligenza artificiale alle immagini radiciogiche e ai dati clinici dei
pazienti guariti da COVID-19, al fine di predire quali di essi svilupperanno delle sequele polmonari
post-Covid. [ risultati pretiminari del progetto sono stati presentati al Congresso Europeo di
Radiologia ECR2023 (Vienna). Nel corso dell’anno 2023 & prevista la conclusione del lavoro di
sviluppo dei modelli predittivi e, a seguire, la pubblicazicne dei lavoro scientifico.

Nel campo dello sviluppo di algoritmi predittivi, & stato realizzato in collaborazicne con Vazienda Deep
Trace Technologies, un modello basato su Al in grado di valutare e classificare la densita mammaria
in parzienti sottoposte a mammografia. Lo studio & stato pubblicato su "Radiology: Artificial
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Intelligence” e presentato in occasione del Congresso Europeo di Radiologia ECR 2022 (Vienna) & del
50° Congresso Nazionaie della Societa Italiana di Radiologia Medica (SIRM 2022) a Roma,

Un focus & stato dedicato alia radiologia cardiovascolare, con la pubblicazione di tre lavori scientifici:

- A Combined Deep Learning System for Automatic Detection of "Bovine” Aortic Arch on Computed
Tomography Scans, Applied Sciences 2022,

- Quantitative Assessment of Late Gadolinium Enhancement and Edema at Cardiac Magnetic
Resonance in Low-Risk Myocarditis Patients. Tomography 2022,

- Quantification of epicardial adipose tissue in cbese patients using an open-bore MR scanner.
European Radiology Experimental 2022.

Nel corso del 2022, & stato sviluppato un progetto per il monitoraggio in remoto dei pazienti a mobilita
ridotta, associato a tecnologia di Digital Twin, che consente di replicare digitaimente il corpo e i
processi fisiologici di un soggetto e pud essere utilizzata per una varietd di scopi, tra cui pianificare
terapie personalizzate e vaiutare lefficacia di nuovi farmacdi, prevedere il possibile sviluppo di malattie
€ identificare te migliori opzioni di trattamento per il paziente. Lidea, presentata alta “call for ideas”
del progetto Prometeo, promosso da Astra Zeneca nell'ambito di Federated Innovation @MIND, &
stata giudicata il progetto vincitore. Nel corso del 2023 sara avviato uno studio di fattibilita del progetto
“Telemedicina & Digital Twin”, con l'obiettivo di studiarne fa realizzabilita e svilupparne il concept.

Vi segnaliama, infine, I'awvio nel corso del 2022 di una collaborazicne scientifica con if Dipartimento
di Scienze formative, psicologiche e della comunicazione dell'Universitd degli Studi Suor Orsola
Benincasa di Napoli, con ['obiettivo di esplorare con due studi, uno su pazienti volontari ed uno su
radiologi afferenti alla SIRM Lombardia, come essi percepiscano [‘utilizzo dell’Al nella pratica clinica,
per comprenderne le implicazioni psicologiche, etiche e medico-legali. I risultati preliminari dello studio
sono stati presentati in occasione del Congresso dell’European Society of Medical Imaging Informatics
(EUSoMII 2022) e del Congresso Europeo di Radiologia ECR 2023. Nel corso del 2023 i risultati degli
studi saranno oggetto di pubblicazione.

Azioni proprie

Né C.D.I. Centro Diagnostico Italiano S.p.A. né le imprese controllate possiedonc azioni della
Sacieta stessa, né direttamente né tramite societa fiduciaria o interposta persona, né sono avvenuti
acqguisti o alienazioni nel corso dell’'esercizic appena cenciusosi.

Contenziosi

Neli'esarcizio della propria attivitad operativa la Societa incorre in contenziosi connessi all’attivita di
recupero crediti, ai rapporti con il personale e con | clienti, A fronte dei rischi conness
all'esecuzicne delle prestazioni, sono in essere coperiure assicurative che si sono manifestate, nel
tempo, congrue rispetto alla rischiosita insita deli'attivita specifica della Societa.

Come indicato nelle note esplicative, il fondo rischi riflesso nel biancio separato al 31 dicembre
2022 é ritenuto cangruo a fronte dei prevedibile esito del contenzioso, tenuio conto delie coperture
assicurative esistenti.

Rischi e incertezze cui @ esposta la Societa

Sulia base della metodologia sviluppata in collaborazione con la Direzione Corporate Internal Audit
della Capogruppo Bracco S.p.A., song stati identificati e periodicamenie misurati i rischi a cui la
societa e potenzialmente soggetta, inclusi quelli derivanti dallincessante mutamento delle
condizioni esterne e daila dinamica evoluzione del rapporto azienda - ambiente, mappando le

C.D.I Centro Diagnostico Italiano S.p.A. — Bilancie al 31 dicembre 2022 pag. 11



azioni organizzative, normative, operative e strategiche poste in essere, al fine di mitigare tali
rischi fino ad un livello considerato accettabile, secondoe parametri quantitativi e qualitativi,

In particolare, Vi specifichiamo incltre che il sistema di gestione, certificato UNI EN 1SO 9001:2015,
adotta l'approccio “risk based thinking” basato sull'analisi dei fattori di contesto esterni ed interni
che possono costituire un rischio per I'azienda, col fine di valutarli, prevenirli e mitigarli. A tale
scopo la Direzione aziendale ha individuato i rischi rilevanti per i quali scno state definite
procedure, controlli di processo e indicatori di processe ad hoc.

If principale strumento di controllo det rischio adottato & costituito dagli audit interni che vengono
pianificati in stretta relazione con i rischi rilevanti mappati, per verificare la corretta applicazione
delle procedure e dei controlli di processo finalizzati aila prevenzione e mitigazione del rischio,

Nell'ambito dei rischi di impresa, i principali rischi identificati, moniterati e gestiti dalla societa sono
i seguenti

Impatto Covid-19

Dopo la cessazione il 31 marzo 2022 delio stato di emergenza, con avvio del percorso di allentamento
delle misure di restrizione e di contenimento della pandemia da Covid-19, il Gruppo ha comunqgue
mantenuto in vigore alcune raccomandazioni essenziali volte all’adozione di comportamenti prudenti
e consapevoli da parte di dipendenti e collaboratori, oltre ad ottemperare alle specifiche disposizoni
emanate per le strutture sanitarie, anche in considerazione del ciclico ripresentarsi di ondate di
contagio.

Per quanto riguarda it settore sanitario, i rischi e le incertezze riguardano principalmente i seguenti
aspetti:

- i rischi sanitari per i pazienti e il personale, dipendenti e collaboratori;

- le incertezze circa una corretta programmazione dei servizi erogati e del loro mix produttivo,
nonché dei correlati processi produttivi in termini di composizione e di quantita di prestazioni
erogate;

- le incertezze riguarde V'evoluzione della domanda di prestazioni sanitarie e della tipologia di servizi
richiestt;

- le incertezze riguardo le politiche di rimborso del Servizi Sanitari Regionali.

La Societa ha reagito con prontezza e grande capacitd di adattamento, intervenendo sulla propria

organizzazione per modulare e pianificare I'erogazione in sicurezza delle prestazioni secondo le mutate

esigenze del contesto e le necessita dei propri pazienti, con estrema attenzione agli aspetti economico

- finanziari.

Rischi dipendenti dal contesto macroeconomico

le incertezze legate alla congiuntura economica possono determinare una contrazione della
propensione alla spesa delle aziende e dei solventi, una riduzione degli stanziamenti statali al SSN e
una riduzione delle tariffe riconosciute in accreditamento, che hanno diretto impatto sulla redditivita
in termini di riduzione dei ricavi; a fronte di tale concreto rischio, la Vostra Societa interviene con
un‘attenta politica di gestione dei costi e con lo studio e la realizzazione di nuovi servizi innovativi che
possang attrarre l'interesse dell’'utenza, con l'ebiettivo primario di mantenere una elevata qualita e
completezza dei servizi offerti.

Rischio reputazionale

1! successo della Societa sul mercato € legato alllimmagine e alla reputazione del nome e delle
persone che vi lavorano. La reputazione é considerata sinonimo di credibilita, consapevolezza delle
scelte e dei comportamenti, affidabilita verso Uesterno, onorabilitd e rispetto degli irmpegni assunti,
fiducia di cui si gode presso la platea di tutti gli stakeholder. Cid dipende evidentemente da molti
fattori, tra i quali spiccano la qualita e l'innovazione dei servizi resi, nonché la capacita di rispondere
ai piQ alti standard di sicurezza o, tempestivamente, ad ogni eventuale crisi operativa in grado di
minacciare la salute e la sicurezza delle persone, la tutela dell'ambiente, lintegrita delie
informazioni e degli asset aziendali. Il mantenimento di un'aita reputazione & una priorita per la
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Societd, confermata nell'ambito dell’aggiornamento del Codice Ftico e delle policies e guidelines
emeasse.,

Rischi connessi alla_gestione delle risorse informatiche e sicurezza dei dati

Lo scenario imposto dall'emergenza Covid-19 ha comportato notevoli ripercussioni nell'ambito dei
rischi informatici. Anche nel 2022, il personale, laddove possibile, ha lavorato in modalitd smart-
working, grazie afla disponibilitd di strumenti alternativi e fondamentali per continuare a garantire
performance elevate e pienc controllo di tutte le attivita. Tale modalita di lavoro richiede
l'interconnessione dei sistemi informatici aziendali con le infrastrutture informatiche esterne (web e
reti), aumentando l'esposizione dei sistemi a potenziali rischi sia nella disponibilita, integrita e
confidenzialita dei dati, sia nella disponibilita ed efficienza dei sistemi informatici.

Il livello di attenzione ed il monitoraggio & quindi aumentato nel corso della pandemia, anche se la
societa ha gia da tempo implementato sistemi di disaster recovery e IT business continuity.

Inclire, fa sicurezza attiva dei dati e degli applicativi aziendali é garantita da molteplici livelii di
protezione sia fisica sia logica, a livello di server e a livello di client. Infing, la Societa si sottopone
annualmente ad analisi VAPT {Vulnerability Assessment and Penetration Test) e ad ulteriori audit
periodici sulla sicurezza IT svolti da figure indipendenti. L'esito di tale analisi ha sempre rilevato
'adeguata protezione dei sistemi informatici aziendali. Sul fronte delle potenziali frodi informatiche,
coadiuvata da soggetti esterni, la Sacietd ha introdotte un programma formativo continuo per i
dipendenti, al fine di sensibilizzarki sul corretto uso delle risorse e degli applicativi informatici assegnati,

Rischi di compliance

Qualunque attivitd operativa della Societd viene svolta nel rispetto delie norme e dei regolamenti
applicabili, incluse le normative e gli standard tecnici nazionali ed internazionali applicabili al settore
di riferimento.

Con riferimento al D. Lgs 231/2001 sulla responsabilita amministrativa delle persone giuridiche, si
evidenzia che CDI si ¢ dotata di un Modeflo di Organizzazione, Gestione e Controllo continuamente
aggiornato alle pitt recenti novita normative introdotte in materia (per maggior dettaglio si rimanda al
par. “Attivita svolta ai fini delia tutela della societa ai sensi delle disposizioni del D. igs. 231/2001" del
presente documento).

Inoltre, nella selezione dei propri business partner {siano essi fornitori € consulenti) particolare
attenzione viene posta nel processo di selezione, attraverso verifiche e due diligence mirate a valutare
it grado di affidabilitd etico-reputazionale della potenziale controparte.

Rischio di gestione dei rapporti con la Pubblica Amministrazione

L'esposizione dell’attivita sanitaria a continui rapporti con la Pubblica Amministrazione quaie Ente
concedente e regolatore determina un significative rischio di esposizione a reati verso la Pubblica
Amministrazione,

La Vostra Societa ha adottato Modelli di Organizzazione, Gestione e Controllo nei quali sono state
analiticamente individuate le attivita aziendali nel cui ambito possono essere commessi atti delittuosi
riconductbili alla richfamata normativa e sono stati predisposti specifici protocolli operativi volti a
programmare la formazione e Fattuazione delle decisioni dell'Ente in ordine ai reati da prevenire.

La Vostra societd ha altresi provveduto alla nemina di Organismi di Vigilanza il cui compito & quello di
manitorare periodicamente la mappatura delle aree a rischio reato ed effettuare verifiche sistematiche
finalizzate ad accertare che i protocolli operativi contemplati nei Modelli siano regolarmente osservati.

Aftivita svolta ai fini della tutela societatia ai sensi delle disposizioni del Decreto
Legisiativo n. 231 dei 2001

La Societa ha adottato in data 15 dicembre 2006 il “Modello di Organizzazione, Gestione e Controlio”
ai sensi del Decreto Legislativo n. 231/01 e si & dotata di un Organismo di Vigilanza, di tipo collegiale,
che ha # compito di monitorare I'effettiva implementazione del Modelio e di presentare al Consiglio le
istanze di adeguamente e di aggiornamento del medesimo.,
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Quanto implementato risponde alla convinzione della Societa di perseguire condizioni di correttezza e
trasparenza nella gestione delle attivita aziendali, utile a tutelare la propria immagine e gli interessi di
tutti coloro che operano in nome e per conto della Societa stessa.

Per I'esercizio delle proprie funzioni, 'Organismo di Vigilanza ("OdV”) si avvale della coilaborazione
del “Corporate Internal Audit” della Sodeta Capagruppo Bracco S.p.A., a cui & affidato il compito di
supportare le attivita di adeguamento del Madello e di verificare la conformita dell’operativita
aziendale nelle aree di attivita c.d. “sensibili”, in quantc a rischio reati ex D.lgs. 231/01, individuate
nel Modello.

Nel corso del 2022 |'Organismo di Vigilanza ha ricevuto | risuitati dell‘attivita di risk assessment legate
alle ultime novitd normative in materia di gestione del patrimonio culturale e delitti in materia di
strumenti di pagamento diversi dai contanti. L'aggiornamento del Modello & previsto nel corso del
2023.

L'Organismo di Vigilanza, inoltre, ha incontrato gli owner delle attivita sensibili, dai quali ha ricevuto i
flussi informativi pericdidi, ha esaminato gli esiti degli audit e delle verifiche svolte e ha ricevuto
aggiornamenti sullo stato di avanzamento dei piani di azioni concordate con le funzioni competenti,
Da queste attivitd non sono emerse criticitd o carenze nella tenuta del Modello.

Da segnalare inoltre che in attuazione della direttiva (UE) 2019/1937 del Parlamento europeo,
riguardante la protezione delle persone che segnalanc viclazioni def diritto dell'Unione, & stato
pubblicato suila G.U. it D. Lgs. 10 marzo 2023, n. 24. Le disposizioni de! decretoe hanno effetto a
decorrere dal 15 luglio 2023. Sul punto, FOdV ha gia avuto modo di confrontarsi con Corporate Internal
Audit e le altre funzioni interne coinvolte nel processo sugli eventuali impatti derivanti da tali novita
normative, che non dovrebbero in ogni caso comportare variazioni significative rispetto all’attuale
impostazicne della Policy adottata.

Infine, F'Organismo di Vigilanza ha incontrato il Coliegio Sindacale della Societd e relazionato il
Consiglio di Amministrazione e lo stesso Coliegio, con cadenza semestrale, in merito ai risultati
dell‘attivitd svolta e all'adequatezza ed effettivo funzionamento del Maodelio adottato dalla Societa.

Falti di rilievo avvenuli dopo la chiusura dell' esercizio

Non si segnalano altri fatti significativi intervenuti dopo il 31 dicembre 2022 e fino alla data del 29
marzo 2023.

Evoluzione prevedibile della gestione

It 2023 si & aperto in un contesto caratterizzato da molteplici fattori di rischio e di incertezza:
I'elevata inflazione, trainata dall'andamento dei prezzi delle materie prime energetiche, le pesanti
ripercussioni sui costi delfe imprese e sulla capacita reddituale delle famiglie, il riaizo dei tassi,
oltre ai timori sull'evoluzione della guerra tra Russia e Ucraina e sulle sue conseguenze.

L'attivitd economica, sostenuta per gran parte del 2022 dalla dinamica del consumi e degli
investimenti, ha rallentato negli ultimi mesi deli'anno e inizio del 2023, Le stime indicano che
l'espansione defl'economia sara dello 0,8% nel 2023, con un'‘inflazione prevista dello 6,1%.

Per il 2023, il finanziamento per il Servizio Sanitaric Nazionale previsto dalla Legge di Bitancio (L.
n. 197 del 29 dicembre 2022) & definito in eurc 128 miliardi, con un aumento di eurc 4 miliardi
rispetto al 2022, non sufficiente, perd, a tenere il passe con l'inflazione. Le risorse definitive del
Fondo Sanitario previste per Fanno 2023, saranno recepite dai bilanci regionali scle a seguito
dell'approvazione dell'atto di riparto tra le Regioni. Al finanziamento del Fondo Sanitario Nazicnale,
nei prossimi anni si affiancheranno le risorse del Piano Nazionale di Ripresa e Resilienza {PNRR),
che destina euro 15,6 miliardi alla Missione Salute (M6).
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Per quanto riguarda Yambito regionale, Regione Lombardia ha emanato con D.G.R. 7758 del
28/12/2022 “Determinazioni in ordine agl indirizzi di programmazione per I'anno 2023", definendo
te risorse destinabili al finanziamento delf Sistema Sanitario Regionale - sulla base del riparte del
Fondo Sanitaric Nazionale Indistinto per I'anno 2022 - in euro 20,2 miiiardi. Per le prestazioni di
specialistica ambulatortate & previsto un importe fino a euro 2,4 mitiardi, in linea con il 2022, oltre
a un importo fino a euro 84 milioni per abbattimento liste d'attesa, di cui euro 40 milioni per gli
erogatoeri privati.

Gli indirizzi programmatori regionali, in continuita con quanto stabilito nel 2022, sono
prioritariamente legati al recupero delle liste di attesa in ambito sanitarie, alle attivita finalizzate
alla presa in carico e allo sviluppo della nuova sanita territoriale, in una jogica di continuitd e
potenziamento del sistema di offerta, e alla tutela delle persone in condizicne di cronicita e fraqilita.

L'erogazicne dei servizi entro tempi appropriati rappresenta una componente strutturale dei livelk
essenzial di assistenza e incide sull’accessibifita e sulla fruibilita delle prestazioni sanitarie da parte
dei cittadini. Nel tempo diverse disposizioni regionali sono intervenute con misure di contenimento
delle attese, secondo un meodello di domanda differenziata per tipologia di bisogno ed urgenza,
definito attraverso un criterio di appropriatezza e di priorita cliniche,

Riguardo le azioni di controllo e miglioramento per la specialistica ambulatoriale, si prevede di
ampliare l'elenco delle 10 prestazion: considerate piu rilevanti per la gestione dei tempi di attesa,
definito dalla D.G.R. n. 7475 del 30 novembre 2022. Lintervento si focalizzerd prioritariamente
sulle indagini strumentali di diagnestica per immagini (mammografie, TAC e RMN}, identificando
specifiche azioni correttive da applicare agli erogatori, quale, ad esempio, aumento delle
disponibilita di slot in agenda, con I'obiettivo di produrre un volume pari all'erogato del 2019,
incrementato del 10%, per le prestazioni identificate,

Riguardo fa procedura di negoziazione dei contratti per # 2023, si conferma la definizione dei
budget di struttura basata sul valore di riferimente del totale finanziato def'anno 2019, sia per |
cittadini tombardi che per quelli fucri regione, incrementato dell’effetto delfannutlamento del
cosiddetto “superticket”. La sottoscrizione del coniratte definitivo & prevista entro il 31 maggio
2023; fino a tale data sono prorogati i contratti relativi all'anno 2022, per garantire la continuita
delle prestazioni e il riconoscimento deglh acconti di cassa agli erogatori.

Nei 2023 prendera avvia it percorse di norganizzazione complessiva della Medicina di Laboratorio,
sul quale Vi abbiamo aggiornato, che si articolera nei previsti interventi di efficientamento
organizzativo, qualitativo e quantitative.

In attuazicne delia D.G.R. n. 7044/2022, il Decreto n. 2167 del 16 febbraio 2023 specifica le
indicazioni in ordine all'iter proceduraie di riclassificazione dei taboratori clinici, che rappresenta il
primo adempimento, da completare entro if 31 agosto 2023, La Vostra Societa sta esaminando,
fin dall'avvio del percorso normativo, @ nucva regolamentazione e gh impatti organizzativi del
pracesso di adeguamento, nellattesa dei provvedimenti ¢i dettaglio che Regione Lombardia
emanera.

Come Vi abbiamo gia evidenziato in passate, permane una crescente pressione sui sistemi sanitari
determinata, da un iato, dalle dinamiche demografiche riguardo l'invecchiamento della popolazione
e, dall'altro, dal continuo evolversi delle capacitd di cura e dalla introduzione di sempre pit
avanzate tecnofogie e innovazioni scientifiche. A cid st aggiunge il tema delie patologie
degenerative, della cronicitd e deila multi-cronicita, oitre alla continua crescita delle aspettative
delle persone riguardo tempi di altesa e qualitd dei servizi erogati in sanita.

Cio determina l'tmportanza di definire percarsi differenziati, centrati sui pazienti, che rispondano
ai differenti bisogni della persona con malattia cronica, finalizzati alla minimizzazione della
sintormatologia, al mighoramente del quadro clinico, deilo stato funzionale e della qualita ¢ vita
della persona.

In questo complesso scenario, la Vostra Societd si conferma quale riferimento territoriale per ia
diagnos e la cura, attraverso le proprie strutture, l'organizzazione, le competenze cliniche
specialistiche ¢ le avanzate attrezzature mediche, per una risposta sempre pil efficace alle
emergenti necessita di salute delle persone.
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Obiettivo centrale resta la prevenzione, sulla quale si concentra il continuc studio di percorsi
diagnostici multidisciplinari personalizzati, aggiornati con i pill avanzati protocolli dinici, per
diffonderne la cultura e promuoverne l'importanza, favorendo controlli pericdici dei determinanti
di malattia per la massina anticipazione diagnostica deita patolegia, fino alla medicina predittiva,
con la valutazicne del rischio di insorgenza di una patologia.

Riguardo I'andamento di inizio 2023, I'attivita ha registrato un andamento positive di tutte le unita
produttive, in linea con le previsioni, rilevato in tutie le sedi del network.

Ad inizio gennaio ha iniziate la propria attivita la sede poliambulatoriale di Pavia, presso la quale
si esequono visite ed esami specialisti in regime private e in convenzione con i principali fondi di
categoria.

le sedi e unita locali

Vi ricordiamo, infine, che la Vostra Societa & presente sul territorio lombardo con un‘ampia e capillare
rete di 28 strutture, site, oltre che in Milano e provincia, nelle province di Varese, Pavia e Lodi, come

di seguito elencato;
Sede legale:

Laboratorio di Anatisi:

Via Saint Bon 20 - Milano

Sede Centrale Via Saint Bon 20 Milano
Dipartimento di Genetica Medica Via Folli 50 Milano
Poliambulatori:

CDI Saint Bon Via Saint Bon 20 Milano
Centro di Fisicterapia e riabilitazione Via Saint Bon 36 Milano
CDI Porta Nuova Piazza Gae Aulenti 4 Mitano
CDI Largo Augusto Corso di Porta Vittoria 5 Mitano
CDI Viale Monza Viale Monza 270 Mitano
CDI Pellegrino Rossi Via Pellegrino Rossi 24 Mitano
CDI Dental & Face Via Saint Bon 16 Milano

CDI Cernusco

Via Torino 8

Cernusco sul Naviglio (MI)

CDI Rho Via Magenta 41 Rho {MI)
CDI Corsico Via Vecchia Vigevanese 4 Corsico (MI)
CDI Varese Via Sacco 8 Varese
CDI San Rocco Centro Commerciale Belps Lodi
Punti Prelievo:
CDI Portello Via Grosotto 7 Milano
Ch{ Corso Italia Corso Italia 46 Milano
CBI Abruzzi Via Amedeo d’Aosta 11 Milano
CDI Giulio Romano Via Giulio Romano 17 Milano
CDI City Life Piazza Tre Torri Milano
CDI Navigli Viale Liguria 23 Milano
CDI Bicocca Via Temolo 4 Milano
CDI Varese Via Sacco 8 Milano
CDI Besozzo Via XXV Aprile 6/F Besozza (VA)
CDBI Uboldo Via Raffaello Sanzio 4 Uboldo (VA)
CDI Pavia Viale Cremona 326
Via della Liberta 83 Pavia

CDI Corteolona

Uffici:
Napoli — sede commerciale

Via dei Caduti 20

Via Ponte Tappia 82

Corteclona (PV)

Napoli
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Proposte del Consiglio di Amministrazione

Signori Azionisti,

sottoponiamo all’'approvazione dell’Assemblea il Bilancio separato dell’esarcizio chiuso al 31 dicembre
2022 da cui risulta un utile netto di euro 3.444.010.

Vi proponiamo di destinare interamente V'utile netto dell’'esercizio di euro 3.444.010 alla riserva “Utili
a nuovo”,

Milane, 29 marzo 2023

per il Consiglio di Amministrazione
Cav. Lav. Diana Bracco
Presidente e Amministratore Delegato
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C.D.l. CENTRO DIAGNOSTICO ITALIANO S.p.A.

Sccietd soggetta aff attivita di direzione e coordinamento defla Bracco S.p.A.
Sede in Milano - Via Saint Bonn. 20
Capitale Sociale Euro 5.200.000 int. versato
Registro Imprese di Miano e Codice Fiscale : 01721030151
R.E.A. Milanc n. 820666

CONTC ECONOMICO COMPLESSIVO

Euro Note 2022 2021
RICAVI DELLAGESTIONE CARATTERISTICA 4 110.514.922 107.827.677
Altri proventi 5 2.610.240 3.957.834

o

Acquisti materiale di consumo (11.729.013)

(12.306.178)

Variazione delle rimanenze 112.775 {5.570)
Costo del personale 7 (20.792.644) (21.148.423)
Servizi & godimento beni di terzi 8 (57.528.865) {56.904.130)
Altri costi operativi 9 (9.931.380) (8.669.808)
Ammoriamenti 10 {106.294.260) {10.311.364)
Accanfonamento a fondi iscritti nel passivo 11 1.981.c0C (21.000)
RISULTATO OPERATIVO 4.942.775 2.418.969
Proventi finanziari 12 86.990 6.230
Oneri finanziari 13 (515127 (526.813}
RISULTATQ ANTE IMPOSTE 4.514.639 1.898.386
imposte s reddito d'esercizio 14 {1.070.629; 109.880
RISULTATO NETTO BAATTIVITA IN FUNZONAMENTO 3.444.010 2.008.265
Risultato netto di attivita discontinue - -
RISULTATO NETTO (&) 3.444.010 2.008.265
Altre componenti del conto economico compiessivo
{non successivamente riclassificate nel conto economico)
Utili {perdite) iscritli direttamente a riserva ulili e perdite attuariati 252,493 80.945
Effetto fiscale relativo uti# (perdite) iscritti direttamente a riserva {60.598) (19.427)
TOTALE ALTRI UTILH/ (PERDITE} AL NETTO DELL'EFFETTOQ FISCALE (B) 191.895 61.518
RISULTATO COMPLESSIVO {A) + (B) 3.635.905 2.069.783
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SITUAZIONE PATRIMONIALE E FINANZIARIA

Euro Note 3111212022 311272024
ATTIVO

ATTIVITA' NON CORRENTI

mmebilt, impianti,. macchinari e altri beni 15 52.280.718 55.060.467
Attivita immateriali 18 5.535.843 5.990.105
Partecipazioni 17 13.966.537 13.866.537
Altre attivita finanziarie 18 449,827 431.728
Attivita per imposte aniicipate 18 2.056.916 2.587.443
TOTALE ATTIVITA' NON CORRENT} 74,289.842 78.036.282

ATTIVITA' CORRENTI

Rimanenze 20 885.556 772781
Crediti commerciali 21 17.329.191 21.365.163
Altivita finanziarie correnti 22 10.059.786 -

Altri crediti e attivita correnti 23 4.977.501 4.732.876
Disponibilita fiquide e mezzi eguivalentt 24 381.904 826.119
TOTALE ATTIVITA' CORRENTI 33.643.938 27.696.938

ATTIMTA DESTINATE ALLAVENDITA - .

TOTALE ATTIVITA 107.933.780 105.733.220
PASSIVO

PATRIMONIO NETTO

Capitale sociale 5.200.000 5.200.000
Altre riserve 22.361.787 22.405.732
Uti% a nuovo 31.261.487 28.017.283
Risultato d'esercizio 3.444.010 2.008.265
PATRIMONIO NETTO 25 62.267.284 58.631.379

PASSIVITA' NON CORRENT!

Fondo per benefici dipendenti 26 1.540.003 1.940.163
Passivita per imposte differite 19 989.540 920.518
Dehiti e passivita finanziarie 27 15.980.049 8.799.271
TOTALE PASSIVITA' NON CORRENTI 18.489.591 11.659.852

PASSIVITA' CORRENTI

Debiti verso banche e altri finanziatori 27 3.211.667 2.041.621
Debiti verso fornitori 29 15.336.973 16.278.456
Fondi rischi e oneri 28 2.018.525 4.017.863
Passivita finanziarie correnti 27 - 5.086.553
Altre passivita correnti 30 6.609.740 8.017.390
TOTALE PASSIVITA' CORRENTI 27.176.904 35.441.889

PASSIVITA' RELATIVE AD ATTIVITA' DESTINATE ALLAVENDITA - -

TOTALE PASSIVITA' E NETTO 107.933.780 105.733.220
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RENDICONTO FINANZIARIO PER GLI ESERCIZ!
CHIUSI AL 31 DICEMBRE 2022 e 2021

{in migliaia di euro) 2022 2021

Disponibilita liquide e mezzi equivalenti a inizio esercizio 826 1.728

A) Flusso monetario generato da attivita operative :

Risuttato dell'esercizio 3.444 2.008
Imposte deil'esercizio 1.671 {110)
Oneri finanziart netti 428 259
Ammortamenti 10.294 10.311
Variazione netta del fondo per benefici a dipendenti (208) 38
Variazione netta dei fondi rischi {1.999) 22
Variazione netta passivita per imposte differite 49 {500)
Variazione del Capitale circolante netto 041 (4.639)
Imposte pagate {152) 110
Interessi pagati (428) (259)

TOTALE A 13.440 7.240

B} Flusso monetario assorbito dall'attivita di investimento :

Acquisizione di attivita materiali {6.080) (7.514)
Acquisizione di attivita immateriali {997) (1.484)
Altre Attivita finanziarie (18) 5
Variazione valore partecipazioni - (8.800)
Valore netio contabile delle immobilizzazioni dismesse 16 136

TOTALE B (7.079) (17.667)

C) Flusso monetario assorbito da operazioni di finanziamento :

Variazione delle attivita / passivita finanziarie {15.146) 10.972
Finanziamenti assunti nel periodo da banche 10.000 -
Variazione del debito verso altri finanziatori (IFRS 16) {1.649) (1.448)
TOTALE c (6.796) 9.524
Flusso monetario netto deil'esercizio { A+B+C ) {435) (902}
Disponibilita liquide e mezzi equivalenti a fine esercizio 392 826

{.D.1. Centro Diagnostico Italiano 5.p.A. — Bilancio ai 31 dicembre 2022 pag. 20



Prospetto di movimentazione del Patrimonio Netto

per gli esercizi 2021 e 2022

Altre riserve
. s Risuktato Totale
migisa deuro c;i‘::;: Risarve i Riserva Riserva Avanzo/ Riserva da Totale :;;::IVZ netto Patrimonic
rivaluta- teqale stracrdi- | Disavanzo va;lutaz:one Altre esercizio netto
zione 9 naria di fusione riserve
al 31 dicembre 2020 5,200f 10.060; 1.040] 4.416 3.170 3.678F 22.364} 32.043] (2.765) 56,843
Destinazicne risuitato
del'esercizo precedente (2.765) 2.765 -
Effetto utile {perdita) attuariale
su piant 3 benefict definit] n n 7n
Variazione Riserva Fair Value e
FTA 261 261 {261)
Disavanzo di fusione (143) (143) {143)
Risultato deli'esercizio 2.008 2.008
al 31 dicembre 2021 5.200] 10.06G! 1.040] 4.416 3.027 3.862f 22.405] 29,017 2.008 58.631
Destinazicne risultato
dell'esercizo precedente 2.008 {2.008)
Effetto utile (perdita) attuariale
su piani a benefid definitt 192 192 192
Variazione Riserva Fair Value e
FTA {235) {235) 235
Risuftato deftesercizio 3.444 3.444
ai 31 dicembre 2022 5.200f 10.060G] 1.040] 4416 3,027 3.819] 22.362} 31.260 3.444 62.267
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NOTE ESPLICATIVE AL BILANCIO SEPARATO

1 INFORMAZIONI SOCIETARIE

C.D.I. Centro Diagnostico Italianc $.p.A. {la Societa) & una societa per azioni costituita in Italia presso
I'Ufficio del Registro delle imprese di Milano. L'indirizzo della sede legale € Via Saint Bon 20 — Milano,

La Societd fa riferimento al Gruppo Bracco che detiene un'interessenza compiessiva dell'88,96%.

C.D.1. Centro Diagnostico Italiano S.p.A., in qualita di Capogruppo, ha inoltre predisposta il bilancio
consolidato del Gruppo C.D.1. al 31 dicembre 2022,

I presente bilancio & redatto in euro. I prospetti di Conto Economico Complessivo e di Situazione
patrimoniale - finanziaria sono presentati in unita di euro, mentre il Rendiconto Finanziario, it prospetto
di movimentazione del Patrimonio Netto ed i valori riportati nelle note esplicative sono presentati in
mighiaia di euro.

2 ADOZIONE DEJ PRINCIPI CONTABILI INTERNAZIONALI

Ii Bilancio separato al 31 dicembre 2022 e redatto, secondo quanto previsto dal Regolamento europeo
n. 1606/2002, in conformita ai principi contabili internazionali (IFRS} in vigore al 31 dicembre 2022,
emanati dall'lnternational Accounting Standard Board (IASB) e adottati dai regolamenti della
Comunita Europea. Per IFRS si intendono tutti i principi internazionali e i relativi principi interpretativi
(“IFRIC") precedentemente denominati Standing Interpretations Committee (*SIC”), omologati dalla
Commissione Europea.

Il Bilancio separato comprende la Situazione patrimoniale-finanziaria, il Conto economico, il
Rendiconto finanziario, le Variazioni di patrimonio netto e le presenti Note illustrative, in accordo con
i requisiti previsti dagli IFRS.

C.D.I. Centro Diagnostico Italiano S.p.A. ha adottato volontariamente tali principi contabili nella
redazione del bilancio separato e consolidato a partire dal 1° gennaio 2006.

1| Bilancio Separato al 31 dicembre 2022 e stato sottoposto a revisione contabile da parte di Deloitte
& Touche S.p.A. secondo le modalita previste dallart. 14 del D.lgs, 27.1.2010 n. 39.

Il bilancio  stato redatto sulla base del principio del costo storico, eccetto per la rivalutazione alla
data di transizione ai Principi IAS/IFRS del valore dei terreni, degli immobili e impianti al valore
corrente {fair value as deemed cost).

Per quanto riguarda gli schemi di bilancio, C.D.I. Centro Diagnostico Italianc S.p.A. presenta la
Situazione patrimoniale — finanziaria con la distinzione delle attivita e passivita tra correnti e non
correnti, mentre il Conto economico complessivo prevede la classificazione dei ricavi e dei costi per
natura, forma ritenuta pilt rappresentativa rispetto alla forma cosiddetta “per funzione”. Il prospetto
di patrimonio netto include tutte le variazioni di patrimonio netto rilevate. Il rendiconto finanziario &
redatto utilizzando il metodo di esposizione “indiretto”, I valori sono espressi in mighata di euro.

I bilancio fornisce informazioni comparative riferite all'esercizio precedente. Qualora sia apportata
una riclassifica alle voaci del bilancio, per uniformita di confronto e comparazione, essa viene applicata
anche alla corrispondente voce dell’esercizio precedente.
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Nella Situazione patrimoniale-finanziaria sono esposte separatamente le attivita correnti, non correnti,

le passivita correnti @ non correntt. Un‘attivita/passivita & classificata come corrente quando soddisfa

unc dei seguenti criteri:

- ¢i si aspetta che sia realizzata/estinta o si prevede che sia venduta o utilizzata nel normale ciclo
operativo o

- sia posseduta principalmente per essere negoziata oppure

- si prevede che si realizzifestingua entro 12 mesi dalla data di chiusura del bilancio.

In mancanza di tutte e tre le condizion, le attivita/passivitd sono classificate come non correnti,

Per ciascuna voce significativa riportata nei suddetti schemi di bilancio sono indicatt i rinvii alle
successive note esplicative nelie quali viene fornita Iz relativa informativa e sono dettagliate le
composizioni e le variaziont intervenute rispetto all’esercizio precedente,

Ai sensi dello IAS 1, paragrafi 25 e 26, gli Amministratori ritengono che la Societa sia in continuita
aziendale e ritengono appropriata la redazione del bilancio con |'utilizzo di criteri di funzionamento.

3 SOMMARIO DEI PRINCIPI CONTABILI E DEI CRITERI DI VALUTAZIONE

Principi generali

Come precedentemente indicato, il criterio generalmente adottate per la contabilizzazione di attivita
e passivita (successivamente alla data di transizione ai principi IAS/IFRS in cui alcune attivita sono
state rilevate al fair value quale sostituto del costo) € quello del costo storico.

1t valore netto residuo delle Attivita materiali @ immateriali che & stato allineato al fir value alla data
di transizione, secondo quanto precedentemente indicato, includeva gli effetti di rivalutazioni
monetarie di legge che, ai sensi dell'art. 10 della legge n. 72/1983 e dell’art. 2427 del Codice civile,
sono di seguito riepilogati:

Rivalutazione
TOTALE
L. 576475 L. 72/83 L. 413/91 £, 342/2000

Rivalutazioni contenute nelle immobitizzazioni immateriali:

t4archi - - . 9.813 9.813
Totale A) - - - 9.813 9.812
Rivalutazioni contenute nelle immobilizzazioni materiali;

Fabbricato 52 G08 928 . 1.888
Impiant: - 6 - - &
Mobli e arredi . 42 . - 42
tMacchine elettroniche per ufficio - 12 B - 12
Attrezzature mediche elettriche - 92 g - 92
Attrezzature mediche elettroniche - 67 - B 67
Totale B) 52 1.127 928 - 2,107
Totale A) + B) 52 1.127 928 9.813 11.920

Di sequito sono fornite indicazioni circa i pid significativi principi contabili e i connessi criteri di
valutazione adottati nella redazione del presente bilancio, invariati rispetto all’esercizio 2021,
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Aggregazioni aziendali ed avviamento

Nel caso di aggregazioni aziendali o di acquisizioni da terzi di rami di azienda, le attivita, le passivita
e le passivita potenziali acquisite e identificabili sono rilevate al loro valore corrente {fair value) alla
data di acquisizione,

La differenza positiva tra it costo di acquisto e il valore corrente di tali attivita e passivita & iscritta
come avviamento ed & classificata come attivita immateriale a vita indefinita.

Ueventuale differenza negativa (“Awviamento negativo™) & invece rilevata a conto economico
complessivo al momento dell’acquisizione.

L'Avviamento e rilevato inizialmente al costo ed e ridotto successivamente solo per le riduzioni di
valore cumulate,

Annualmente, o pill frequentemente se specifici eventi o modificate circostanze indicano fa possibilita
che abbia subito una riduzione di valore, l'avviamento & sottoposto a verifiche per identificare
eventuali riduzioni di valore, secondo quanto previsto dal principio IAS 36 (Riduzione di valore delle
attivita); il valore originaric non viene comunque ripristinato qualora vengano meno le ragioni che
hanno determinato la riduzione di valore,

In caso di cessione di una parte o dellintera impresa precedentemente acquisita e dalla cui
acquisizione emerge un avviamento, nella determinazione della plusvalenza o della minusvalenza da
cessione si tiene conto del corrispondente valore residuo dellavviamento.

Operazioni under common control

Un'aggregazione aziendale che coinvolge imprese o aziende sotto comune controlio (operazione under
commoin control) & un‘aggregazione in cui tutte le imprese o aziende sono, in ultimo, controllate dallo
stesso soggetto o dagli stessi soggetti sia prima sia dopo 'aggregazione aziendale e il controlio non &
di natura temporanea.

Nel caso sia dimostrata la significativa influenza sui flussi di cassa futuri prima e dopo il trasferimento
per il complesso delle parti interessate, queste operazioni sono trattate secondo quanto descritto al
punto “aggregazioni aziendali ed avviamento”.

Nel case, invece, in cui ¢id non sia dimostrabile, tali operazioni sono rilevate secondo if principio della
continuitd dei valori.

In particolare, i criteri di rilevazione contabile, in applicazione del principio della continuita dei valori,
rientranti nell'ambito di guanto indicato nel principio IAS 8.10, coerentemente con la prassi
internazionale e gl orientamenti della professione contabile italiana in tema di business combination
under cornmon control prevedono che l'acquirente rilevi le attivita acquisite in base ai loro valori
contabili storici determinati secondo la base del costo risultanti nel bilancio separato/consolidato del
soggette che controlla le parti della transazione. Ove i valori di trasferimento siano superiori a quelli
storici, {'eccedenza viene stornata rettificando in diminuzione il patrimonic netto dell'impresa
acquirente, con apposito addebite di una riserva,

Analogamente, il principio contabile adottato nella predisposizione del bilancio della societa cedente
prevede che l'eventuale differenza tra il prezzo deila transazione e il preesistente valore di carico delle
attivita oggetto del trasferimento non sia rilevata nel conto economico, ma sia invece contabilizzata
in un conto di accredito al patrimonio netto.

Attivita immateriali

Le attivitd immateriali a vita utile definita acquistate o prodotte internamente sono iscritte all’attivo,
secondo guanto disposto dal principio 1AS 38 (Attivitd immateriali}, quando é probabile che l'uso
dell’attivita generera benefici economici futuri e quando il costo dell‘attivita pud essere determinato
in modo attendibile.

Talk attivita sono rilevate al costo di acquisto o di produzione e ammortizzate in quote costanti lungo
la loro vita utile stimata.

Le attivita immateriali a vita utile definita sono inoltre sottoposte a verifica per identificare eventuali
riduzioni di vajore annualmente o ognigualvolta vi sia un’indicazione che I'attivita possa aver subito
una riduzione di valore.
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Immobili, impianti e macchinari ed altri beni

Gli immobili, impianti, macchinari ed altri beni ("Attivita materiali”) atilizzati per la produzione o la
fornitura di beni e servizi sono iscritti in sede di transizione ai principi IFRS al costoe rivalutato (deerned
cost) alta data di transizione (1° gennaio 2006), corrispondente al fair value basato sul loro stato d'uso
alla data delia rivalutazione, dedotti i successivi ammortamenti e le svalutazioni accumulate. 1l valore
& stato determinato sulta base di apposite perizie commissionate a una primaria societd di valutazione
indipendente,

Il maggior valore rilevato rispetto al costo di acquiste o di produzione, eventualmente rivalutato - in
esercizi antecedenti alla transizione - seconde quanto consentito dalle disposizioni di legge in materia
di rivalutazione monetaria, € stato accreditato, in sede di transizione ai principi IAS/IFRS, direttamente
a una riserva di patrimonio nette, at netto del relativo effetto fiscale.

Gli altri beni seno iscritti al costo di acquisto o di produzione,

Successivamente alla data di transizione la Societa ha scelta di adottare il metedo del costo,

I costi sostenuti successivamente ali’acquiste sono capitalizzati sole se determinanc un incremento
dei benefict economici futuri insiti nel bene a cui si riferiscono. Tutti gli aitri costi (indusi gli oneri
finanziari direttamente attribuibili all'acquisizione, costruzione o produzione del bene stesso) sono
rilevati a conto economico complessivo quando sostenuti.

I beni composti da componenti, di importo significativo, con vite utili differenti, sono considerati
separatamente nella determinazicne dell’ammortamento.

L'ammortamento viene determinato, a quote costanti, in funzione delle vite utili stimate dei beni,
determinate con il supporto di un terzo indipendente che, per le maggiori classi dei beni, ha supportato
fa Societa con un‘apposita valutazione sia rella determinazione del valore, come precedentemente
descritio, sia nelia determinazione della vita utile residua delle attivith materiali alla data di transizione.

Le vite utili utilizzate sono le sequenti:

Categoria Aliquota
Fabbricato 2,8%
Impianti 56 %
Mobili e arredi 10%
Macchine elettriche per ufficio 20%
Autoveicoli motoveicoli e simii 25%
Autoveicoli da trasporto 20%
Attrezzature mediche elettriche 12,5%
Attrezzature elettroniche 20%
Cyberknife 14,3%
Attrezzature generiche 25%

Le migiiorie su immobiii di terzi sono ammortizzate lungo la durata dei contratti di locazione,
generaimente inferiore alla vita utile dell’attivita materiale sopra riportata.

Alle attivita materiali acquisite ed entrate in funzione nell'esercizio sono state applicate aliquote ridotte
alla meta in considerazione del loro minor utilizzo nell’'esercizio.

I terreni non vengono ammortizzati in guanto elementi a vita utile iliimitata.

Le attivitd materiali detenute mediante contratti di locazione finanziaria, attraverso i guali sono
sostanzialmente trasferiti alla Societa tutti i rischi e i benefici legati alla proprieta del bene, sono iscritte
come attivita al foro valore corrente o, se inferiore, al valore attuale dei pagamenti minimi dovuti per
il leasing, inclusa VPeventuale somma da pagare per lesercizio dell'opzione d'acquisto. La
corrispondente passivita verso il locatore & rappresentata in bilandio tra fe passivita finanziarie, I heni
in locazione finanziaria scho ammortizzati in base alla loro vita utile stimata come le attivita detenute
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in proprieta o, se inferiore, in base ai termini di scadenza dei contratti di locazione.

Nel caso in cui i contratti posti in essere dalla Societa, pur non avendo la forma legale del leasing,
prevedano it diritto di utilizzo di atcuni beni e aitre condizioni specifiche previste dal principio IFRIC 4,
questi sono ritenuti assimilabili a un leasing finanziario e sono rilevati coerentemente con il principio
IAS 17,

I costi riferiti ai leasing operativi sono rilevati linearmente a conto economico complessivo.

Gli utiti e le perdite derivanti da cessioni o dismissioni di attivitd materiali sono determinati come
differenza fra il ricavo di vendita e il valore netto contabile dell’attivita e sono imputati al conto
economice deli’'esercizio.

Le attivitd materiali sono incltre sottoposte a verifica per identificare eventuali riduzioni di valore
annualmente o ogniqualvolta vi sia un’indicazione che I'attivita possa aver subito una riduzione di
valore.

Partecipazioni

Le partecipazioni in societa controllate e collegate sono valutate secondo il metodo del costo, ridotto
per perdite di valore ai sensi dello IAS 36. In caso di svalutazione per perdite di valore (impairment)
il costo viene imputato al conto economico complessivo; it valore originario viene ripristinato negli
esercizi successivi se vengono meno i presupposti della svalutazione effettuata. L'avviamento implicito
nel vaiore delle partecipazioni & assoggettato annualmente a verifica della mancata perdita di valore.

Perdita di valore delle attivita

A ogni data di bilancio, la Societa rivede il valore contabile degh immobiti, impianti @ macchinari e altri
beni, delie attivita immateriali e delle partecipazioni per determinare se vi siano indicazioni che queste
attivita abbiano subito riduzioni di valore. Qualora gueste indicazioni esistano, viene stimato
Fammontare recuperabile di tali attivitd per determinare 'eventuale importo della svalutazione. Dove
non & possibile stimare individualmente il valore recuperabile di un‘attivita, C.D.1, effettua la stima del
valore recuperabile dell'unita generatrice di flussi finanziari a cui l'attivita appartiene. L'unita
generatrice dei flussi di cassa & rappresentata per le partecipazioni dall'entita giuridica e per le attivita
immateriali e gli immobili, impianti e macchinari, dall'intera Societa.

L'ammontare recuperabile & il maggiore fra il fair value al netto dei costi di vendita e il valore d'uso
dell’attivita. Nella determinazione del valore d'uso, i flussi di cassa futuri, con un periode esplicito non
superore al decennio {determinato in considerazione delie condizioni specifiche e ricollegabili
direttamente alla realta e tipologia dell'attivita esercitata), e approvati dagli organi competenti — sono
basati su assunzioni ragionevoli derivate dall‘esperienza storica e sulle aspettative future di mercato
e sulle variazioni prevedibili del contesto normativo specifico; essi sono scontati al loro valore attuale
utilizzando un tasso che riflette le valutazioni correnti di mercato del valore del denaro e dei rischi
specifici dell’attivita, Il valore terminale & determinato come attualizzazione della rendita perpetua.
Se 'ammontare recuperabile di un‘attivitd (o di un'unitd generatrice di flussi finanziari) & stimato
essere inferiore rispetto al relativo valore contabile, quest'uitimo € ridotto al minor valore recuperabile,
La relativa perdita di valore & rilevata immediatamente nel conto economico complessivo.

Quando una svalutazione non ha pid ragione di essere mantenuta, il valore contabile deliattivita (o
dell'unitd generatrice di flussi finanziari), ad eccezione dell'avviamento, & incrementato al nuovo valore
derivante dalla stima del suo valore recuperabile, ma non oltre il valore netto di carico che {‘attivita
avrebbe avuto se non fosse stata effettuata la svalutazione per perdita di valore. 1l ripristino del valore
& imputato al conto economico complessivo, a meno che |attivita sia valutata al valore rivalutato. In
questo caso il ripristino di valore & imputato alla riserva di rivalutazione.

Strumenti finanziari

Presentazione

Gli strumenti finanziari detenuti dalla Societa sono inclusi nelle voci di bilancio di seguito descritte:

- Attivita correnti: Crediti commerciali, Attivita finanziarie correnti, Altri crediti e attivita correnti e
Disponibilita liquide e mezzi equivalenti.

~  Passivita non correnti: Debiti e passivita finanziarie.

C.D.1. Centrc Diagnostico Italiano $.p.A, - Bilancio al 31 dicembre 2022 pag. 26



- Passivita correnti: Debiti verso banche, Debiti verso fornitari, Passivita finanziarie correnti e Altre
passivita correnti.

La voce "Disponibilita iquide e mezzi equivalenti” e i “Debiti verso banche” includono i depositi bancari

e scoperti di conto corrente che hanno, quindi, caratteristica di elevata negoziabilita e che possono

essere convertiti in cassa prontamente e che sono soggetti a un rischio di variazione di valore non

significativo.

L'iscrizione iniziale delle attivitd finanziarie rappresentate da titeli di debito o di capitale avviene alla

data di regolamento, mentre per i contratti derivati {iscrizione avviene alla data di sottoscrizione,

Al memento della rilevazione iniziale, le attivitd finanziarie detenute per fa negoziazione vengono

rilevate al fair value, non includendo i costi o | proventi di transazione connessi allo strumento stesso

che sono registrati a conto economico.

Valutazione

Crediti commerciali, Attivita finanziarie correnti, Altri crediti e attivitd_correnti, Disponibilita fiquide e
mezzi equivalenti, sono vaiutati, se hanno una scadenza prefissata, al costo ammortizzato calcolato
utilizzando il metodo dell'interesse effettivo. Quando le attivita finanziarie non hanno una scadenza
prefissata, sono valutate al costo. | crediti con scadenza superiore a un anno, infruttiferi o che
maturano interessi inferiori al mercato, sono attualizzati utilizzando i tassi di mercato. Vengono
regolarmente effettuate valutazioni al fine di verificare se esista un‘evidenza oggettiva che le attivita
finanziarie, prese singolarmente o nell'ambito di un gruppo di attivita, possanc aver subito una
riduzione di valore. Se esistono tali evidenze, la perdita di valore & rilevata come costo nel conto
economico complessivo dell’esercizio.

Le attivitd finanziarie correnti e i titoli, detenuti con l'intento di essere mantenuti sino alla scadenza,
sono contabilizzati sulla base della data di regolamento e, al momento della prima iscrizione in bilancio,
sono vaiutate al costo di acquisizione, inclusivo dei costi accessori alla transazione. Successivamente
alla prima rilevazione, gli strumenti finanziari disponibili per la vendita e quelli di negoziazione sono
valutati al fair value. Qualora if prezzo di mercato non sia disponibile, it fair value degli strumenti
finanziari disponibili per la vendita & misurato con le tecniche di valutazione pill appropriate, quali ad
esempio I'analisi dei flussi di cassa attualizzati, effettuata con le informazioni di mercato disponibili
alla data di bilancio. Gl utili e le perdite su attivita finanziarie disponibili per 1a vendita sono rilevati
direttamente nel patrimonio netto fino al momento in cui 'attivita finanziaria @ venduta o viene
svalutata; in quel momento gli utili o e perdite accumulati, incluse quelle precedentemente iscritte
nel patrimonio netto, sono incluse nel conto economico complessivo dell'esercizio. Gli utili e le perdite
generati dalle variazioni di fair value degli strumenti finanziari classificati come detenuti per la
negoziazione sono rilevati nel conto economico complessivo dell’'esercizio.

Non sono presenti attivita correnti in valuta.

1 Debiti verso fornitori, le Passivita finanziarie correnti e le Altre passivita correnti, sono iscritti, in sede
di prima rilevazione in bilancio, al fair value (normalmente rappresentato dal costo deli’operazione),
inclusivo dei costi accessort alla transazione,

Successivamente, ad eccezione degli strumenti finanziari derivati, le passivita finanziarie sono esposte
al costo ammortizzato utilizzando il metodo dell'interesse effettivo.

Rimanenze

Le rimanenze sono valutate al minore fra i costo di produzione o di acquisto ed il valore netto di
realizzo. 1l costo & determinato secondo il metodo det costo medio ponderato, comprendendo gli aitri
costi che sonoc sostenuti per portare le rimanenze nel lucgo e nelle condizioni attuali. Il valore netto
di realizzo rappresenta il prezzo di vendita stimato menao i costi stimati di completamento e i costi
stimati necessari per realizzare la vendita.

Attivita non correnti detenute per la vendita {discontinued operations)

Le attivita non correnti (e i gruppi di attivita in dismissione) classificate come detenute per la vendita
sono valutate al minore tra il loro precedente valore di carico e il valore di mercato al netto dei costi
di vendita.
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Le attivitd non correnti (e | gruppi di attivita in dismissione) sono classificate come detenute per la

vendita quando si prevede che il loro valore di carico sara recuperato mediante un‘operazione di

cessione anziché il loro utilizzo neli‘attivith operativa dellimpresa. Questa condizione & rispettata

solamente quando la vendita & considerata altamente probabile e I'attivita (o i gruppo di attivita) &

disponibile per un‘immediata vendita nelle sue condizioni attuali. La prima condizione sussiste quando

la Direzione ha preso un impegno per la vendita, che dovrebbe avvenire entro dedici mesi dalla data

di classificazione in questa voce.

In conformita ai principi IAS/IFRS, i dati relativi alle discontinued operations vengono presentati come

segue:

- in due specifiche voci della situazicne patrimoniale - finanziaria: Attivitad cessate/destinate a essere
cedute e Passivita correlate ad attivita cessate/destinate a essere cedute;

- in una specifica voce del conto economice complessivo: Risultato netto da attivita discontinue.

Benefici ai dipendenti successivi al rapporto di lavoro

[ pagamenti per piani a contributi definiti sono imputati al conto economico complessivo nell'esercizio
in cui essi sono dovuti.

It Trattamento di Fine Rapporto (TFR) & classificabile come un post-employment benefit, del tipo
defined benefit plan, it cui ammontare gia maturato deve essere proiettato per stimarne Vimporto da
liquidare al momento della risoluzione de! rapporto di lavoro e successivamente attualizzato,
utilizzando il Projected unit credit method. Tale metodologia attuariale si basa su ipotesi di natura
demografica e finanziaria per effettuare una ragionevole stima dellammontare dei benefici che
ciascun dipendente ha gia maturato a fronte delle sue prestazioni di lavoro.

Attraverso fa valutazione attuariale si imputano af conto economico complessive nella voce “costo del
personale” il current service cost che definisce I'ammontare dei diritti maturati nelfesercizio dai
dipendenti e, tra gli “OnerifProventi finanziari” la componente rappresentata dall’'onere figurativo che
l'impresa sosterrebbe recependo dal mercato un finanziamento di importo pari al Trattamento di Fine
Rapporto.

Gl utiii e le perdite attuariali che riflettono gii effetti derivanti da variazioni delle ipotesi attuariali
utilizzate sono rilevati direttamente nel patrimonio netto, tenendo conto dell’effetto fiscale cumulato.

Fondi per rischi ed oneri

La Societa rileva fondi per rischi ed oneri guando ha un’cbbligazione, legale o implicita, a fronte di un
evento passato, quando & probabile che si rendera necessario limpiego di risorse per adempiere
{'obbligazione e quando pud essere effettuata una stima attendibile dellammontare dell’obbligazione
stessa,

Le variazioni di stima sono riflesse nel conto economico complessivo dell’esercizio in cui fa variazione
e avvenuta,

Riconoscimento dei ricavi

1 ricavi sono rilevati nella misura in cui & probabile che alla Societa affluiranno i benefici economici e
il loro ammontare pud essere determinato in modo attendibile.

I ricavi sono rappresentati al netto di eventuali poste rettificative. Gli abbattimenti tariffari - definiti
dalla ATS nell'esercizio successivo a quello di competenza dei ricavi - sono addebitati al conto
economico complessivo in diminuzione dei relativi ricavi.

Con riferimento ai ricavi per prestazioni rese in regime di accreditamento, essi sono rilevati per
competenza temporale sulla base del vigente tariffario regionale.

I ricavi per prestazioni mediche e le consulenze sono riconosciuti al momento della effettiva
prestazione del servizio. I costi a essi correlati sono riconosciuti nell'esercizio in cui sono iscritti i relativi
ricavi per realizzare il principic di competenza temporale.

Proventi e oneri finanziari

I proventi e gli oneri finanziari sono iscritti a conto economico complessivo per competenza,
In particolare, gli interessi attivi e passivi sono rilevati in applicazione del principio della competenza
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temporale, sulla base dellimparto finanziato e del tasse di interesse effettivo applicabile, che
rappresenta il tasso che sconta gli incassi/pagamenti futuri stimati lungo la vita attesa
dell’attivita/passivitad finanziaria per riportarli al valore di carico contabile dell’attivita stessa.

Imposte

Le imposte dell’'esercizio rappresentano 1a somma delle imposte correnti e differite.

Le imposte correnti sono basate sul risultato imponibile dell’esercizio. 1i reddito imponibile differisce
dat risultato riportato nel conto ecoromico complessivo, poiché esclude componenti positivi e negativi
che saranno tassabili o deducibili in altri esercizi ed esclude inoltre voci che non saranno mai tassabili
o deducihili. La passivita per impaste correnti e calcolata utilizzando le aliquote vigenti alia data di
bilancic.

Le imposte differite sono le imposte che ¢i si aspetta di pagare o di recuperare sulle differenze
temporanee fra il valore contabile delie attivitd e delle passivita di bilancio e il cotrispondente valore
fiscale utilizzato netf calcole dellimponibile fiscale, sulla base delle aliquote in vigore al momenta in cui
le differenze temporanee st riverseranno,

Le passivita fiscali differite sono generalmente rilevate per tutte le differenze temporanee imponibili,
menire le attivita fiscali differite sono rilevate nella misura in cui si ritenga probabile che vi saranno
risultati fiscali imponibili in futuro che consentance l'utilizzo delle differenze temporanee deducibili. Tali
attivita e passivita non sono rilevate se le differenze temporanee derivano da avviamento o
daliiscrizione iniziale (non in operazioni di aggregazioni di imprese) di altre attivita o passivita in
cperazioni che non hanno influenza né sul risultato contabile né sul risultato imponibile,

Il valore di carico delle attivita fiscali differite & rivisto a ogni data di bilancio e ridotto nefla misura in
cui non sia pitl probabile Fesistenza di sufficienti redditi imponibili tali da consentire in tutto o in parte
il recupero di tali attivita.

Le imposte differite sono imputate direttamente al conto economico complessivo, ad eccezione di
guelle relative a voci rilevate direttamente a patrimonio netto, nel qual casc anche le relative imposte
differite sono imputate al patrimonio netto.

Le attivita e le passivita fiscali differite sono compensate quando vi & un diritto legale a compensare
le imposte correnti attive e passive e quando si riferiscono a imposte dovute alla medesima autorita
fiscale e I'impresa intende liquidare le attivita e le passivita fiscali correnti su base netta.
Dall’'esercizio 2006, C.D.1. Centro Diagnostico Italiano S.p.A. ha aderito al consolidato fiscaie nazionale
al sensi deghi art. 117/129 del Testo Unico delle Imposte sul Reddito (T.U.L.R.) in qualita di
consolidante. Tale decisione é stata confermata per il triennio 2021-2023,

Ciascuna societa aderente al consolidato fiscale nazionale trasferisce alla societd consolidante il
reddito o la perdita fiscale; la societa consolidante rileva un credito nei confronti delle societa che
apportano imponibili fiscali pari al'TRES da versare. Per contro, nei confronti delle societd che
apportano perdite fiscali, la consolidante iscrive un debito pari allIRES sulla parte di perdita
effettivamente compensata a livello di Gruppo.

Dallesercizio 2012 C.D.1. Centro Diagnostice Italiano S.p.A. ha aderito alla liquidazione TVA di Gruppo,
introdotta nell'ordinamento giuridico nazionale a decorrere dal 1° gennaio 1980, a sequito del
recepimento della VI direttiva CEE del 17 maggio 1977, n. 77/388/CEE, nel D.P.R. n. 633/1972, in
qualita di conselidata. H credito o il debito risuttante dalle liquidazioni pericdiche, nonché il conguaglio
di fine anno, sono trasferitt alla consolidante Bracco 5.p.A,

Dividendi distribuiti

I dividendi pagabili sono rappresentati come mavimento di patrimonio netto neli'esercizic in cui sono
approvati dal’Assemblea degli Azionisti.

Uso di stime

La redazione del bilancio separato e delle relative note esplicative in applicazione dei principi IAS/IFRS
richiede da parte della Direzione 'effettuazione di stime e di assunzioni che hanno effetto sui valori
delle attivith e delie passivita di bilancic e sull'informativa relativa ad attivita e passivita potenziali alia
data di bilancio. Le stime e le assunzioni utilizzate sono basate sull'esperienza e su altri fattori

C.D.I. Centro Diagnoestico Itaitano S.p.A. - Bilancio al 31 dicembre 2022 pag. 29



considerati rilevanti. I risultati che si consuntiveranno potrebbero pertanto differire da tali stime. Le
stime e le assunzioni sono riviste periodicamente e gli effetti di ogni variazione a esse apportate sono
riflesse a conto economico complessive nell’'esercizio in cui avviene la revisione di stima se la revisione
stessa ha effetti solo su tale esercizio, o anche nei periodi successivi se la revisione ha effetti sia
sull’esercizio corrente, sia su quelli futuri,

Di sequito sono riepilogati i processi critici di valutazione e le assunzioni chiave utilizzate dalla
Direzione nel processo di applicazione dei principi contabili riguardo al futuro e che possono avere
effetti significativi sui valori rilevati nel bilancia o per i quali esiste il rischio che possano emergere
rettifiche di valore significative al valore contabile delie attivita e passivita nelf'esercizio successivo a
quello di riferimento del bilancio.

Processi di stima dei ricavi

Poiché sui ricavi delle vendite e delle prestazioni erogate in regime di accreditamento, valorizzati in
base alle tariffe previste dalle vigenti normative, grava l'applicazione delle decurtazioni tariffarie legate
al superamento del budget di fatturato annuo assegnato alla Struttura sanitaria dalla Agenzia di Tutela
della Salute ATS Milano — Citta Metropolitana, C.D.I. Centro Diagnostico italilano S.p.A., sulla base
dell'esperienza storica e delle previsioni contrattuali, effettua una stima di detto superamento del tetto
di spesa che, come d’uso, viene determinato e comunicato dalia ATS stessa neli'esercizio successivo
a quello in cui # ricavo & stato rilevato. Detta decurtazione viene computata direttamente a
diminuzione dei relativi ricavi.

Ffondo svalutazione dei crediti

Ti fondo svalutazione crediti riflette la stima della Direzione circa le perdite relative al portafoglio di
crediti verso la clientela finale.

La stima del fondo svalutazione crediti & basata sulle perdite attese da parte della Societa, determinate
in funzione dell'esperienza passata per crediti simili, degli scaduti correnti e storici, delle perdite e
degli incassi, dell’attento monitoraggio della qualita del credito e delle proiezioni circa le condizioni
eccnomiche e di mercato,

Valore recuperabile delle attivita non correnti

Le attivitd non correnti includono gli immobili, impianti e macchinari e aitri beni, le attivita immateriali
e le partecipazioni. La Direzione rivede periodicamente il valore contabile delle attivitd non correnti
detenute e utilizzate e delle attivita che devono essere dismesse, quando fatti e circostanze richiedono
tale revisione. Tale attivitd & svolta utilizzando le stime dei flussi di cassa attesi dall'utilizzo o dalla
vendita del bene e adeguati tassi di sconto per il calcolo del valore attuale. Quando i valore contabile
di un’attivitd non corrente ha subito una perdita di valore, la Societa rifeva una svalutazione per it
valore dell’'eccedenza tra il valore contabile del bene e il suo valore recuperabile attraverso 'uso o la
vendita dello stesso, determinata con riferimento ai piani pid recenti, approvati dagli organi
competenti, basati su assunzioni ragionevoli e sull'esperienza passata.

Attivita per imposte anticipate e passivita per imposte differite

C.D.1. Centro Diagnostico Italiano S.p.A. rileva le imposte correnti e differite/anticipate in funzione
della normativa vigente. La rilevazione delle imposte richiede 'uso di stime e di assunzioni in ordine
alle modalita con le quali interpretare, in relazione alle operazioni condotte nel corso deii'esercizio le
norme applicabili ed il loro effetto sulla fiscalita dellimpresa e del Gruppo Fiscale. Inoltre, la rilevazione
di imposte anticipate/differite richiede 'uso di stime in ordine ai redditi imponibili prospettici e aila
toro evoluzione oltre che atle aliguote di imposta effettivamente applicabili. Tali attivitd vengono svolte
mediante analisi delle transazioni intercorse e dei loro profili fiscali, anche mediante il supporto, ove
necessario, di consulenti esterni per le varie tematiche affrontate e tramite simulazioni circa i redditi
prospettici e analisi di sensitivita degli stessi.
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Piani a benefici definiti

Il Trattamento di Fine Rapporto (TFR) & dassificabile come un piano a benefici definiti. La Direzione
utilizza diverse assunzioni statistiche e fattori valutativi con l'obiettivo di anticipare gli eventi futurt per
il calcolo degli oneri, delle passivita e delle attivita relative a tali piani. Le assunzioni riguardano i
tasso di sconto, il rendimento atteso delle attivita a servizio del piano, i tassi dei futuri incrementi
retributivi. Inoltre, anche gli attuari consulenti della Societa utilizzano fattori soggettivi, come per
esempio i tassi relativi alla mortalita e alle dimissioni.

Passivita potenziali

La Societa & soggetta a cause legali e fiscali che possono derivare da problematiche complesse e
difficiti, che sono soggette a un diverso grado di incertezza, inclusi i fatti e le circostanze inerenti a
ciascuna causa, la giurisdizione e le differenti leggi applicabili,

Stante le incertezze inerenti tali problematiche, € difficile predire con certezza l'esborso che potrebbe
derivare da tali controversie,

Conseguentemente, la Direzione - sentito il parere dei propri consulenti legali e degli esperti in materia
legaie e fiscale - accerta una passivita a fronte di tali contenziosi quando ritiene probabile che si
verifichera un esborso finanziario e quando I'ammontare delie perdite che ne deriveranno pud essere
ragionevolmente stimato. Nel caso in cui un esborso finanziario diventi possibile, ma non ne sia
determinabile Yammontare, tale fatto é riportato nelle note di bilancio.

Principi contabili, emendamenti ed interpretazioni IFRS applicabili dal 1° gennaio 2022

I seguenti principi contabili, emendamenti e interpretazioni IFRS sono stati applicabili a partire dal 1°
gennaio 2022:

Amendments to IFRS 3 Business Combinations. le modifiche hanno o scopo di aggiornare
il riferimento presente nellIFRS 3 al Conceptual Framework nelfa versione rivista, senza che cid
compuorti modifiche alle disposizioni del principio.
Amendments to IAS 16 Property, Plant and Equipment. le modifiche hanno lo scopo di non
consentire la deduzione dal costo delle attivita materiali Fimporto ricevuto dalla vendita di beni
prodotti nella fase di test dell‘attivita stessa. Tali ricavi di vendita e i relativi costi saranno pertanto
rilevati nel conto economico.
Amendments to IAS 37 Provisions, Contingent Liabilities and Contingent Assets.
Yemendamento chiarisce che nella stima sull’eventuale onerositd di un contratto si devono
considerare tutti i costi direttamente imputabit al contratio. Di conseguenza, la valutazione
sult'eventuale onerosita di un contratto include non solo i costi incrementali (come, ad esempio, il
costo del materiale diretto impiegato nella lavorazione), ma anche tutti i costi che l'impresa non
pud evitare in quanto ha stipulato il contratto (come, ad esempio, fa quota dell'ammortamento dei
macchinari impiegati per I'adempimento del contratto).
Tutte e modifiche sono entrate in vigore il 1° gennaio 2021. |’adezione di tale emendamento non ha
comportato effetti sul bifancio della Societa.

Principi contabili, emendamenti ed interpretazioni IFRS e IFRIC omologati dali’Unione
Europea, non ancora obbligatoriamente applicabili e non adottati in via anticipata dal
Gruppo 31 dicembre 2022

In data 12 febbraio 2021 lo IASB ha pubblicato due emendamenti dencminati “Disclosure of
Accounting Policies—Amendments to IAS 1 and IFRS Practice Statement 2" e
“Definition of Accounting Estimates-—Amendments to IAS 8". Le modifiche sono volte
a migliorare 1a disclosure sulle accounting policy in modo da fornire informazioni pid utili agli
investitori e agli altri utilizzatori primari de! bilancic nonché ad aiutare le societa a distinguere
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cambiamenti nelle stime contabili dai cambiamenti di accounting policy. Le modifiche si
applicheranno dal 1° gennaio 2023, ma é consentita un’applicazione anticipata.

o In data 7 maggio 2021 lo IASB ha pubblicate un emendamento denominato “Amendments to
IAS 12 Income Taxes: Deferred Tax related to Assets and Liabilities arising from a
Single Transaction”. Il documento chiarisce come devono essere contabilizzate le imposte
differite su alcune operazioni che possonc generare attivita e passivita di pari ammontare, quali il
teasing e gli obblight di smantellarmento. Le modifiche si applicheranno dal 1° gennaio 2023, ma &
consentita un‘applicazione anticipata.

Gli amministratori non si attendono un effetto significativo nel bilancio della Societa dall'adozione di
tali emendamenti.

Alla data di riferimento del presente documento, gli organi competenti dell'Unione Europea non hanno
ancora concluso il processo di omologazione necessario per {'adozione degli emendamenti e dei
principi sotto descritil.

= In data 23 gennaic 2020 lo IASB ha pubblicato un emendamenio denominate "Amendments to
IAS 1 Presentation of Financial Statements: Classification of Liabilities as Current or
Non-current” ed in data 31 ottobre 2022 ha pubblicato un emendamento denominato
"Amendments to IAS 1 Presentation of Financial Statements: Non-Current Liabilities
with Covenants”. I documenti hanno l'obiettivo di chiarire come classificare i debiti e le altre
passivita a breve o lungo termine. Le modifiche entrano in vigore dal 1° gennaio 2024; & comungue
consentita un'applicazione anticipata. Gli amministratori non si attendono un effetto significativo
net bilancio della Societa dall’adozione di tale emendamento.

Altre informazioni

Erogazioni pubbliche — informativa ex legge 4 agosto 2017, n. 124 - articolo 1, commi
125-129

La “Legge 4 agosto 2017, n. 124 - articole 1, commi 125-129 - Adempimento degh obblighi di
trasparenza e di pubblicitd” ha introdotio, a partire dai bilanci dell’'esercizio 2018, una serie di obblighi
di pubbiicita e di trasparenza a carico di soggetti che intrattengono rapporti economici con la Pubblica
Amministrazione.

La Societa ha svolto i necessari approfondimenti, in considerazione del fatto che questa disposizione
ha sollevato questioni interpretative e applicative tuttora irrisolte, e, anche alla luce dei pit recenti
orientament, si ritiene che non rientrino nell'ambito dell'obbligo di pubblicazione:

« le misure generali fruibili da tutte le imprese rientranti nella struttura generale del sistema di
riferimento definito dallo Stato (ad esempio: ACE);

« i vantaggi economici selettivi, ricevuti in applicazione di un regime di aiuti, accessibili a tufte le
imprese che soddisfano determinate condizioni, sulla base di criteri generali predeterminati (ad
esempio: contributi su progetti di ricerca e sviluppo ed agevolazioni fiscali);

« le risorse pubbliche riconducibili 2 soggetti pubblici di altri Stati {(europei o extra europei) e alle
istituzioni europee;

= i contributi per la formazione ricevuti da fondi interprofessionali in quanto fondi aventi forma
associativa e natura giuridica di enti di diritto privato, che sono finanziati con i contributi versati dalle
stesse imprese.

Stante quanto precede, dalf‘analisi effettuata & emerso che la Societa nel corso dell’esercizio 2022
non ha incassato erogazioni pubbliche rientranti nef’ambito di applicazione della legge n. 124/2017
(articolo 1, commi 125-129) e successive modificazioni.
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CONTENUTO E PRINCIPALT VARIAZIONI

CONTO ECONOMICO COMPLESSIVO

4 RICAVI DELLA GESTIONE CARATTERISTICA

I ricavi armmontano a euro 110.515 migliaia nel 2022 {(euro 107.828 migliaia nel 2021), con un
decremento di euro 2.687 migliaia rispetto all'esercizio 2021. Essi includono I'importo complessivo di
euro 2.945 migliaia per maggior finanziato riconosciuto nef corso dell’'esercizio 2022 per prestazioni
erogate nel 2020 e 2021 in regime di accreditamento per euro 2.945 migliaia.

Essi sono esposti al netto delle regressioni tariffarie contrattualmente previste nell’assegnazione delie
risorse annuali da parte della ATS secondo guanto contrattualmente previsto per euro 2,7 milioni
(euro 3,8 milioni nel 2021).

I ricavi verso la controltante e imprese coliegate sonio esposti alia Nota 31,

5 ALTRI PROVENTI

Sono cosi composti:

mighata di euro 2022 2021 variazione
Totale altri ricavi e proventi 2.610 3.958 (1.348)
Ricavi per prestazioni a societd controlfate 647 647 0
Recupero spese versa la clientela 493 530 {(37)
Sopravvenienze attive 781 2.303 (1.522)
Altri ricavi e proventi 689 478 21t

I ricavi per prestazioni a societa controllate sono esposti alla Nota 31,

La voce comprende il provento relativo al credito d'imposta per l'acquisto di beni strumentali nuovi,
di competenza dell’'esercizio, per euro 117 mighiaia.

6 ACQUISTI MATERIALE DI CONSUMO

Tale voce, il cui ammontare & di euro 11.729 migliaia (euro 12.306 migliaia nel 2021) al netto degli
sconti, & comprensiva delle spese di trasporto e imballo addebitate in fattura. Essa si riferisce
esclusivamente a materiali di consumo e presenta un decremento di euro 577 migliaia, determinato
dalla attivita aziendale e da un differente mix di prodotti acquistati.

7 COSTI DEL PERSONALE

I costi del personale sono cosi composti:
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mgliaia di euro 2022 2021 variazione

Totale costi del personale 20,793 21.148 {355)
salari e stipendi 14,941 15.387 (446)
oneri sociali 4.627 4.543 84
aitri costi 1.225 1.218 7

Nella voce “Altri costi” sono compresi | costi sostenuti (per euro 925 migliaia nel 2022 ed euro 901
migitaia nel 2021} per le quote di T.F.R. maturato che, sulla base delle scelte effettuate dai dipendenti,
sono state destinate alle forme pensionistiche prescelte dagli stessi oppure mantenute in Sodieta e,
pertanto, versate al conto di tesoreria istituito presso I'INPS, secondo |a vigente normativa.

Nella stessa voce sono altresi incluse le quote di contribuzione a carico de! datore di lavoro a fondi di
pensione complementare, oltre ai costi sostenuti per le assicurazioni per il personale e per il welfare
aziendale,

La composizione dell‘organice della Societa al 31 dicembre 2022 e 2021 é la seguente;

al31/12/2022 al 31/12/2021 media 2022 media 2021

Dirigent: 5 6 5,5 7.5
Quadri e Impiegati 398 385 3915 353,5
Totale 403 391 397,0 332,0

8 SERVIZI £ GODIMENTO BENI DI TERZI
Ammontano a euro 57.529 migliaia (al netto dell'effetto positivo dell'offset dei canoni di locazione
derivante dall’applicazione del principio IFRS16), con un incremento di euro 625 migliaia.

In applicazione del principio contabile IFRS16, in corso sono stati iscritti neli’esercizio minor costi per
canoni e locazioni per euro 2.085 migliaia e rilevati, in sostituzione, le quote di ammortamento e gli
interessi connessi al debito verso i locatori.

Si riporta di seguito la composizione dei costi per servizi e per il godimento dei beni di terzi:
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migliaia df euro 2022 2021 variazione

Tatale servizi e godimento beni di terzi 57.529 56.904 625
Consulenze 32.284 32.032 262
Manutenzion: 5.380 4.719 671
Utenze 1.284 1.761 {477)
Assicurazion: 1.1e3 1.058 135
Compensl Amminstratori 30 45 (15)
Mensa aziendale 571 561 10
Trasporti e recapiti 752 702 90
Promozioni, Pubblicitd e marketing 1.538 1.326 212
Compensi Sindaci ed auditors g1 88 3
Altri servizi 11.610 12.360 (750)
Locazioni 4.821 4.411 410
Offset IFRS16 {2.085) (2.159) 74

Le Consulenze st riferiscono principalmente ai costi sostenuti per prestazioni mediche specialistiche,
legate allincremento del volume dell’attivita sanitaria. Per maggiori dettagli si faccia riferimento a
guanto commentato nelia relazione sulla gesticne relativamente all’analisi sui Ricavi.

I costi per Manutenzioni si riferiscono ad interventi effettuati sugli impianti delle sedi, ai canoni di
manutenzione delle attrezzature elettromedicali e degli impianti.

I costi sostenuti nell’esercizio per Promozioni, pubblicita e marketing sono sostanzialmente connessi
ad iniziative volte a promuovere i servizi delia Societa.

Gli Altri servizi includono principalmente le prestazioni per esami e altre prestazioni di carattere
sanitario eseguite all’'esterno della Struttura, oltre che costi di vigilanza e guardiania, lavanderia,
pulizia e giardinaggio, ricerca e la formazione del personale e la gestione degli stipendi.

La voce Locazioni & cosi analizzabile:

mighaia di euro 2022 2021 variazione
Totale Locazioni 2,736 2.252 484
Locazioni e refative spese 2623 2.531 92
Caneni var: 2.198 1.880 318
Offset IFRS16 {eliminaziong canonl) {2,085} (2.159) 74

Il costo per Locazioni si riferisce alie locazioni degli immobili nei quali sonoe site le unita locali della
Societa, comprese le spese condominiali e comuni. La voce Canoni vari si riferisce principaimente a
contratti di noleggio di apparecchiature EDP e di apparecchiature elettromedicali.

9 ALTRI COSTI OPERATIVI

Ammontano ad euro 9.931 migliaia, con un incremento di euro 1.261 migliaia rispetto al 2021, e sono
relativi ad accantonamenti per svalutazione crediti per euro 136 migliaia (euro 197 migliaia nel 2021)
e ad altri oneri operativi per euro 9.795 migliaia (euro 8.473 migliaia nel 2020).

Seno cosi composti:
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migliaia ¢i euro 2022 2021 variazione

Altri costi operativi 9.931 8.670 1.261
IVA indetraibile per effetto del pro rata 7.791 6.811 980
Impesta di bolle e valori bollat 572 588 (16)
Imposte e tasse 310 317 {7}
Erogazioni fiberali 421 423 {2)
Accantenamento Fondi rischi su ¢rediti 136 197 61
Assodiazicn: 54 50 4
Altri oneri 647 284 363
Totale oneri diversi ) 9.931 8.670 1.261

1l costo per IVA indetraibile, conseguente all'applicazione del pro-rata di detraibilita previsto dalla
vigente normativa in materia, € incrementato rispetto all'esercizio precedente in correlazione afla
maggiore attivita.

La voce "Imposte e tasse” comprende principalmente 'Imposta Municipale Unica sugli Immobili (IMU)
per euro 170 migliaia e la tassa sui rifiuti per euro 74 migliaia.

{a determinazione dellaccantonamento al fondo svalutazione crediti, part a euro 136 migliaia (euro
197 migliaia nel 2021), & soggetta a procedimenti estimativi meglic analizzati in Nota 3.

Gli Altri oneri includono principalmente le spese di rappresentanza, i costi per convegni, gli
abbonamenti a pubblicazioni varie e le sopravvenienze passive rilevate nell’esercizio,

10 AMMORTAMENTI
migliaia di euro 2022 2021 variazione
Ammortamenti:
attivitd immateriali 1.451 1.277 174
immobiti, implantt macchinari ed altri beni 5.949 7.068 {119)
subtotale 8.400 B.345 55
ammortamento relativo a IFRS 16 1,894 1,967 (73
Totlae Ammortamenti 10.294 10.311 {18)

1! dettaglio degli ammortamenti per tipologia di attivita & esposto nelle Note 15 e 16.

11 ACCANTONAMENTO AI FONDI ISCRITTI NEL PASSIVO

La voce, di segno positive, ammeonta ad euro 1.981 per effetto del rilascio nell’esercizio 2022 di euro
2.000 migliaia, a sequito del positivo evolversi di situazioni di contenziose, a fronte dei quali era stato
definito lo stanziamento per rischi in anni precedenti. Per tale motivo, la riduzione del fondo eccedente
& stata contabilizzata come componente positivo del reddito della classe avente la stessa natura, in
cui era stato rilevato Voriginario accantonamento.
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12 PROVENTI FINANZIARI

l.a vace & cosl composta:

mighaia di ewro 2022 2021 variazione
Proventi finanziari B7 & 81
Interessi attivi su finanziamento a Bionics S.r.l 36 . a6
interessi attivi cash pooling Bracco S.p.A. 1 6 {5}

13 ONERI FINANZIARI

La voce & cosi compasta:

mighiaia d: eurc 2022 2021 variazione
Oneri finanziari 515 527 (12}
oneri da applicazione IFRS 16 168 166 2
commissioni bancarie 243 262 {19
interesst passivi su cash pooling 40 95 {55}
interesst passivi su finanziamenti 66 - 60
altri pnert finanziari 4 4 -

Gli oneri per IFRS 16 sono relativi all'impatto economico derivante dall’applicazione del principio
contabile e rappresentano la quota di oneri finanziari collegati al debito verso i locatori.

14 IMPOSTE SUL REDDITO DELL'ESERCIZIO

rreghiaia di eurn 2022 2021 variazione
Imposte sul reddito 1071 (110) 1.18%
LRES. 355 261 94
[.LR.AFE. 167 192 5
Imposta sostitutiva per riallineamento . 113 {113)
totale imposte correnti 552 566 (14)
Imposte anticipate 4710 (156} 616
Imposte differite 49 (520} 569

ie imposte correnti deil’esercizic sono state calcolate sulla base del reddito imponibile stimato, in
conformita con le vigenti normative. I totale delle imposte correnti & stato rettificato dell'importo delle
imposte anticipate e differite per tenere contc degli effetti delle differenze temporanee tra il reddito
civilistico e Fimponibile fiscale.

La riconciliazione tra laliquota fiscale nominale e quella effettiva risultante dal bilancio ed i
corrispondenti oneri fiscali teorici ed effettivi & la sequente:
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Riconciliazione tra onere fiscale di bilancio ed onere fiscale teorico

in migliaia di euro imponibile imposta
Risultato ante imposte 4.514

Onere fiscale teorice IRES 24,00% 1.083
effetto accantonamenti ai fondi e relativi utilizzi (183)
effetto differenza ammortamenti tra civilistico e fiscale (1.169}
effetio netto applicazione IAS 0
altre differenze nette {1.682)
Totale (3.034)
Inponibie fiscale 1.480

IRES corrente dell'esercizio 7,87% 355

irrponibile #mposta
Risultato operative 4.699
Costi non rilevanti ai fini IRAP 20.793
Totale 25.492

Onere fiscale teorico IRAP 3,90% 954
altre differenze e deduzioni (20.455)
Imponibile fiscale IRAP 5.037

IRAP corrente dell’esercizio 0,77% 196

TOTALE IMPOSTE SUL REDDITO CORRENTI 551

La determinazione dell'onere per imposte & soggetta a procedimenti estimativi meglic analizzati in
Nota 3.

Per le specifiche inerenti alla variazione delle imposte anticipate si rimanda a guanto esposto alla
"nota 19 — Aftivita per imposte anticipate" dello stato patrimoniale attivo.

SITUAZIONE PATRIMONIALE E FINANZIARIA

ATTIVITA’ NON CORRENTI

15 IMMOBILI, IMPIANTI, MACCHINARI ED ALTRI BENI
Gli Immobili, Impianti, Macchinari ed altri beni, al netto degli ammortamenti, al 31 dicembre 2022 e
2021 ammontano rispettivamente a euro 52.281 migliaia ed euro 55.060 migliaia.

Le tabelle di seguito riepilogano le movimentazioni relative agli ultimi due esercizi per il costo storico,
i fondi ammortamento e svalutazioni ed il valore netto.
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miglia@ di eure

Terreni Immobiliz- Diritto di
s Attrezza- - ; . i -
e Impianti Altri beni zazioni utilizzo beni Totale
L ture N N .
Fabbricati in corso in locazione
Costo storico 40,436 35.489 67.865 7.815 ago 18.207 168.301
rivaiitaziont esercizi precedent: 1.888 & 159 54 - - 2167
ammortament esercizi precedent {18,405} {27176} {57 456} {6.383; - {5.518; 7115.3483
Valore inizie esercizio 23,919 8.319 10.558 1.486 489 15.289 55.080
acquisiziont dell'esercizio 176 1.136 2911 316 1.257 284 6.088
trasferimento da 7 2 aitra voce {167y 1.213 196 g {1.251;
dismissioni deilesercizia - - 1285: - - {285}
utitizzo fond: per dsnussion 2 - 268 - - - 270
ammortamento dell'esercizio 1.054) {1934} £3.706} {256} - {1.894) £8.843}
Valore fine esercizio 22.876 B.734 9.942 $.555 495 B.679 52.281

La voce Terreni e Fabbricati si riferisce aghi edifici di proprieta in Milano, Via Saint Bonn. 20 e n. 16
e via Zurigo n. 12/2 e di Besozzo (VA), via XXV Aprile 6/F.

Gl Impianti includono # valore netto residuo di oneri sostenuti per ia ristrutturazione di stabifi in
locazione adibiti ad ambulatori medici e punti di prelievo, ammortizzati in base alla durata del contratto
di locazione. Gl incrementi si riferiscono principalmente agh aneri sostenuti per la ristrutturazione
degli spazi in locazione esistenti e di quelli ampliati presso il poliambulatorio di Besozzo (VA) e di
Legnano e ad interventi mighorativi di impianti a servizio dell’edificio di via Saint Bon 20,

Gli investimenti in Attrezzature sono costituiti principalmente da acquisti di attrezzature elettroredicali
per i reparti specialistici, tra cui diverse apparecchiature ecografiche e radiologiche, oltre a nuove
dotazioni specialistiche per le sedi di Besozzo (VA), di Pavia e di Cernusco sul Naviglio.

L'incremento nella voce Altsi beni & sostanzialmente determinato dallacquisto di mobili e arredi per i
nuovi centri realizzati nell'esercizio e per i vari reparti produttivi,

Le Immebilizzazicni in corso sono costituite dalle attivita in avanzamento per I'apertura del nuovo
poliambulatoric di Pavia, entrato in esercizio dai primi giorni del 2023,

Nella categoria Diritto dt utilizzazione beni in locazione sono inclusi i beni per i quali i relativi contratti
di locazione trasmettono il diritto di controllare I'utilizzo di un dato bene per un determinato periodo
di tempo in cambio di un corrispettivo, che, come da principic centabile IFR516, scne inclusi negli
asset nell'attivo patrimoniale (cd. “right of use”, da rilevare tra le immobilizzazioni), e soggetti. Essi
sono suddivisi nelle seguenti categorie:
e Building: iscritti per euro 15.089 migliala con ammortamento del periodo di euro 1.710
migliaia;
»  Office equipment: iscritti per euro 1.008 migliaia, con ammortamento del periodo di euro 127
migliaia;
+ Cars: iscritti per euro 313 migliaia con ammortamentoe del periodo di euro 58 migliaia.

Gli ammortamenti defle attivita materiali, come precedentemente indicato, sono stati determinati alla
data di transizione agli IAS sulla base delle vite utili definite nella perizia, predisposta da primaria
societd indipendente, di determinazione de! fair value alla data di transizione e sono riportate nella
Nota 3. Inoltre, la Societa ridetermind, in modo prospettico, la vita utile di tali fabbricati ed impianti,
sulla base dei risultati della suddetta perizia, in accordo con la definizione di vita utile prevista dal
principio IAS 16; il valore nettc contabile dei terreni direttamente attribuibili ai fabbricati, inclusi nella
voce Immohili, impianti, macchinari ed aitri beni non & assoggettato ad ammortamento.

ta determinazione del fair value avwvenne utilizzando metodi e principi valutativi di generale
accettazione, ricorrendo in particolare ai criteri di valutazione di seguito elencati:

=  Metledo comparativo {0 del mercato} basato sul confronto tra i beni in oggetto ed altri simili
recentemente oggetto di compravendita o correntemente offerti sullo stesso mercato o su piazze
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concorrenziali. Tale metodo e stato utilizzato per la determinazione del deemed cost dei terreni e
fabbricati.

»  Metodo del costo, che esprime il costo che si verrebbe a sostenere per rimpiazzare un bene con
uno nuovo avente le medesime caratteristiche ed utditd di quello considerato. Tale valore viene
diminuitc per tenere conto di vari fattori, quali il deterioramento fisico e l'obsolescenza funzionale.
Tale metodo & stato utilizzato per la determinazione del deemed cost degli impianti e degli altri beni.

Nelia tabella seguente per le categorie di beni, per i quali alla data di transizione ¢ stato adottato il
fair value as deemed cost, e riportato il confronto tra il valore netto contabile secondo i principi
contabili italiani ai 1° gennaio 2006 ed it loro fair value iscritto alla data di transizione.

Valore netto Falr Value Rivalutazione Riserve di
migliaia di euro contabile Riclassifiche 1/1/2006 al tordo Patrimonio
1/1/2006 effetto fiscale Netto
Terrent 31 3.310 3.279 2.058
Fabbricati 18.446 21.564 3.118 1.957
Impiant: 7.866 350 10.435 2.21% 1.392
Totale 26.343 350 35.308 8.616 5.407

Le riserve formate in sede di prima applicazione ai principi contabili internazionalt sono soggette alla
disciplina prevista dal D, Lgs del 28 febbraio 2005 n. 38, art. 7 che prevede al comma 6 che
Iincremento patrimoniale dovuto all'iscrizione delle attivita materiali al valore equo (fair value), quale
sostituto del costo, & imputato a capitate o a una specifica riserva. La riserva, ove non venga imputata
al capitale, pud essere ridotta soltanto con 'gsservanza delle disposizioni dei commi 2° e 3° dell'art.
2445 det Codice civile. In caso di utilizzazione della riserva a copertura di perdite, non si pud fare
lucgo a distribuzione di utili fino a quando la riserva non & reintegrata o ridotta in misura
corrispondente con deliberazione dell’Assemblea Straordinaria, non applicandosi fe disposizioni dei
commi 2° e 3° dell’art. 2445 Codice civile.

Si rimanda alla Nota 3 per il dettaglio delle rivalutazioni monetarie di esercizi precedenti a quello di
transizione; le rivalutazioni monetarie menzionate, effettuate in applicazione dei principi contabili
italiani, sono state considerate — alla data di transizione ai principi IFRS - coerenti con il criterio di
valutazione previsto da detti principi in quanto il valore rivalutato delle attivita materiali approssimava
il valore corrente dellimmobilizzazione alla data di rivalutazione. In particolare, la Riserva di
rivalutazione monetaria risultante dalla rivalutazione del 1975 & stata utilizzata a copertura di perdite
di esercizi precedenti. Rimangono tuttora in essere guelle relative alle rivalutazioni 1983, 1991 e 2000,
come risulta dalle corrispendenti Riserve del Patrimonio Netto, ammontanti rispettivamente a euro
1.332 migliaia, a euro 780 migliata ed a euro 7.948 migliaia ed esposte al netto delle relative imposte
sostitutive corrisposte all‘atto della iscrizione delle riserve stesse.

Al 31 dicembre 2022, in considerazione deilla presenza di indicatori di impairment interni ed esterni si
& provveduto all'effettuazione del test di impairment sulle attivitd materiali, secondo logiche
consistenti con quanto descritto nel paragrafo successivo {ovvera nel paragrafo delle immobitizzazioni
immateriali), senza rilevare perdite durevoli di valore.

16 ATTIVITA IMMATERIALI

Le tabelle riportate riepilogano le movimentazioni relative al costo originale, agli ammortamenti
accumulati e il valore netto contabile.
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Concessioni, - -
. A . Immobilizzazioni
licenze, marchi e Avviamento ole Totale
immateriali in corso

migliaia di euro diritt] simili

Costo storice 14.647 2,251 592 17.490
rivalutazioni anni precedent 9.813 - B 9.813
ammortament: anni precedent {21.314) - - {21.314}
Vatore inizio esercizio 3.146 2.251 592 5,980
acquisizioni dell'esercizio 792 - 2065 997
+/- trasferimenti da/ad aitra voce 616 - (616}

- dismissioni - - - -
ammortamento delf'esercizio (1.451) - - {1451}
Valore fine esercizio 3.103 2,251 181 5,536

Le attivitd immateriali, ad eccezione dell'avviamento, hanno vita utile definita e sono di conseguenza
assogaettate ad ammortamento.,

La voce Concessioni, licenze, marchi e diritti simili include il valore del marchio sociate che ha formato
oggetto di rivalutazione ai senst della Legge n. 342/2000 nell’'esercizio 2000, come indicato in Nota 3.
Tale maggior valore & stato interamente ammortizzato.

Gli aitri importi che compengoeno la voce complessiva si riferiscono agli oneti sostenuti per 'acquisto
di licenze d'uso e per la modifica e I'adattamento di software di produzione esterna, ammortizzati
sistematicamente in cinque esercizi.

L'Avviamento, iscritto nella specifica voce deila situazione patrimoniale - finanziaria e sostenuto a
titolo oneroso, € relativo all'acquisizione, in esercizi precedenti, di aziende esercenti attivita di
laboratorio di analisi e diagnostica per immagini in regime di accreditamento, e dalla differenza tra il
valore della partecipazione detenuta ed il patrimonio netto della incorporata Labem S.r.l. interamente
attribuita ad avviamento al termine del processo di “purchase price allocation” previsto dall'IFRS 3.

In quanto attivita immateriale a vita utile indefinita, I'avviamento & soggettoc annualmente a test di
impairment, tramite confronto del valore di iscrizione nella situazione patrimoniale - finanziaria rispetto
al valore d'uso; le principaii assunzioni utilizzate per il calcolo del valare in uso riguardanc il tasso di
sconto, i tasso di crescita e le attese di variazione delle tariffe e del’andamento dei costi diretti
durante il periodo assunto per il calcolo; fa valutazione & stata effettuata suila base del Business Plan
predisposto con arco temporale esplicito di 5 esercizi (determinato in considerazione delle condizions
specifiche e ricollegabili direttamente alla realta e tipologia dell'attivita esercitata), adottando un tasso
di sconto al netto delle impoeste e un tasso di crescita coerenti con la tipologia dellattivita esercitata
il valore terminale & calcolato sulla base delia attualizzazione delia rendita perpetua. La Direzione della
Societa ha ritenuto che le assunzioni adottate siano ragionevoli e conseguentemente, suifa base delle
assunzioni soprammenzionate, applicate al Business Plan, ha verificato |a recuperabilita del valore
dell’avviamento senza eccezioni.

Ueffettuazione dellimpairment test € soggetta a procedimenti estimativi meglio analizzati in Nota 3.

Al 31 dicembre 2022, in considerazione della presenza di indicatori di impairment interni ed esterni si
& provveduto all’effettuazione del test di impairment sulle attivitd immateriali a vita utile definita,
senza rilevare perdite durevoli di valore,

Riguardo le Immobilizzazioni immateriali in corso, la voce st incrementa di euro 205 migliaia
principalmente per I'acquisto di software in sviluppo e non ancora entrato in funzionamento,

17 PARTECIPAZIONI

La voce, che non ha avuto movimentazioni nell'esercizio, & cosi composta:
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svalutazionif

migliaia di euro 31/12/2021 incrementi decrementi 3171272022
Partecipazioni in imprese controllate

BIONICS S.r.k, 5.167 - - 5.167
Centro Medico SME - Diagnostica per Immagini Sr.l. 8.800 - 2.800
Totale 13.967 . - 13.967

Si riporta di seguite il confronto tra il valore di carice delle partecipazioni ed il relativo patrimonio netto
delle societa controllate, entrambe interamente possedute:

migliaia di euro

Ragione sociale Bl eale sociale PATIMONI netto Risultato Valore di
Seds possesso 0 3131/12/2022  esercizio 2022 bilancio
BIONICS S.r.l. - Mitano 100% 5.000 11.674 (689) 5.167
Centro .M.EdICO SME - Diagnostica per 100% 21 1179 115 8.800
Immagini S.r.l. - Varese
TOTALE 13.967

18 ALTRE ATTIVITA FINANZIARIE

Limporto delle Altre attivita finanziarie si riferisce a depositi cauzionalt a fronte di contratti di locazione
e fornitura di beni e servizi per euro 450 migliaia al 31 dicembre 2022 (432 migliaia nell’esercizio
precedente).

19 ATTIVITA PER IMPOSTE ANTICIPATE

La voce ha avuto la seguente movimentazione nell’'esercizio:

migliata di euro

Saido iniziale 2.587
uttlizzi dell'esercizio (590)
Imposte anticipate dell'esercizio 60
Saldo finale 2.057

Come indicato in Nota 3, il credito per imposte anticipate e la passivita per imposte differite sono state
determinate e contabilizzate sutla base delle differenze temporanee tra it risultato prima delle imposte
del bifancio d'esercizio e Iimponibile fiscale, IRES e 1.R.A.P. Tali attivitd si annulleranno negli esercizi
successivi.

le Imposte anticipate, determinate sulla base delle aliquote di tassazione vigenti, sono state iscritte
in bilancio in quanto si ritiene che sussista la ragionevole certezza dell’esistenza, in futuri periodi di
imposta, di un reddito impenibile non inferiore all'ammontare delle differenze temporanee deducibili
che si riverseranno nei periodi di imposta stessi. Tali importi vengono monitorati in relazione alla
recuperabilita nell'ambito della fiscalitd di gruppo come precedentemente riportato.

Nel seqguente prospetto sono esposte le differenze temporanee che hanne determinato la rilevazione
di imposte anticipate e differite ed i relativo effetto fiscale:
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Addebiti

1 {accreditt) a Conto Aedebit

mighiaia di euro 31/12/202 economico Nota (gccreﬁ&ti) ar 31/12/20232
14 Patrimonio Netto
Attivita per imposte anticipate
Fonds rischi 1,148 {518) - 630
Alre 380 (73 - 308
Attualizzazione fondo benefici dipendent {62) - 60 (2}
Perdita dell'esercizic 2020 e ACE 1121 - - 1121
Totale 2.587 {590) 60 2.057
Passivita per imposte differite
Farr value (deemed cost) 314 48 - 963
Altre imposte differite 7 - - 7
Totale 921 49 1] 97(

Lincerta determinabilita relativamente alfanno di rientro delle differenze temporanee generatrici di
imposte anticipate ha fatto propendere per non effettuare compensazioni con le passivita per imposte
differite pur se riferite al medesimo soggetto d'imposta ed esistendo la possibilita legale di compensare
le attivita e ie passivita fiscall.

ATTIVITA' CORRENTI

20 RIMANENZE

Sono cosi costituite:

migliaia di euro al 3171272022 al 31/12/2021 variazione

Materiali di consumo 886 773 113

La voce in esame aumenta di euro 113 migliaia per minor approvvigionamenti a fine periodo. La
valutazione non si discosta significativamente da quella a valori correnti a fine esercizio.

21 CREDITI COMMERCIALI

Al 31 dicembre 2022 ammontano ad euro 17.329 migliata, con un decremento netto di euro 4.036
migliaia rispetto al 31 dicembre 2021,

Le posizioni creditorie sono integralmente relative ail’area geografica italiana. Si segnala, altresi, che
non vi sono crediti originariamente espressi in valuta e non vi sono crediti relativi ad operazioni che
prevedono per 'acquirente l'ebbligo di retrocessione a termine.,

I crediti verso dienti sono cosi costituiti:
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migiiaia di euro al 31/12/2022 al31/12/2021 variazione
Totale crediti verso clienti 17.329 21,365 {4.036)
Crediti verso client: terzi 17.258 20.556 (3.298)
Crediti verso cantroilate 700 1.635 (935}
Crediti verso controliante 16 22 6}
Crediti verss societa del Gruppo Bracco 285 209 7%
dedotto; Fondo svalutazione creditd {(930) (1.057) 127

1 Crediti verso clienti terzi si riferiscono principalmente a crediti relativi a privati, aziende e fondi. Essi
comprandono un importo per fatture da emettere per prestazioni in accreditamento alla ATS di Milano
Cittd Metropolitana per euro 3.113 migliaia (euro 2.455 migliaia a fine 2021).

ta voce incdude crediti commerciali scadenti entro Y'esercizio successivo, ancorché una parte degli
stessi sia relativa alla posizione nei confronti della ATS di Milano Citta Metropolitana per prestazioni
erogate in regime di accreditamento, con regolazione dei saldi dilazionata nel tempo.

Per effetto dellaccantonamento dell'esercizio, effettuato sulla base dei criteri estimativi indicati in
Nota 3, il fondo svalutazione crediti risulta congruo rispetto alle valutazioni di rischio di inesigibilita
dei crediti in essere ai 31 dicembre 2022. Esso si decrementa di euro 263 migliaia a fronte dell'utilizzo
per perdite rilevate nell'esercizio e aumenta dellaccantonamento delf'esercizio, part a euro 136
migliaia.

I Crediti verso controllate sono interamente costituiti dal credito verso Bionics S.r.l. per euro 700
migliaia {euro 1.635 migliaia al 31 dicembre 2021); il valore decrementa di euro 935 migliaia.

I Crediti verso contrellante (euro 15 migliaia) sono vantati nei confronti di Bracco S.p.A.

I Crediti verso societa del Gruppe Bracco sono relativi a crediti verso Bracco Imaging S.p.A. per euro
278 migliaia, Bracco Re S.r.l, per euro 2 migliaia, verso Bracco Imaging Italia S.r.l. per euro 2 migliaia
e verso Bracco Injeneering S.A. per euro 3 migliaia, come anche desumibile dalla Nota 31.

Si ritiene che il valore contabile dei crediti commerciali, al netto dei relativi fondi rettificativi, approssiri
il loro valore equo.

22 ATTIVITA' FINANZIARIE CORRENTI

La voce “Attivita finanziarie correnti”, pari a euro 10.060 migliaia, si riferisce per euro 2.560 migliaia
al saldo del conto infragruppo intrattenuto con la controllante Bracco S.p.A. per il rapporto di Cash
Pooling, comprensivo degli interessi maturati al 31 dicembre 2022. Essa comprende, inoltre, il
finanziamento concesso a giugno 2022 alla controllata Bionics S.r.l., regotato da normali condizioni di
mercato, per un importo di euro 7.500 mighaia.

23 ALTRI CREDITI E ATTIVITA CORRENTI

migliaia di euro al 3171272022 al 31/12/2021 variazione
Totale altri crediti ed attivita correnti 4,978 4,733 245
Craditi verso YEraric 4.262 4.100 162
Risconti attivi 678 503 175
Altri crediti 37 129 (92)
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L'importe dei Creditt verso I'Erario, pari a euro 4.262 migliaia, & relativo a:

» euro 3.571 migliaia quale imparto netto tra it credito per gli acconti delle imposte versati nei
precedenti esercizi e il debito per imposte sul redditc correnti deli’esercizio;

e euro 30 migliaia per crediti relativi a IVA relativa a precedenti esercizi;

¢ euro 639 mighaia relativi al credito di imposta riconosciuto dall’art. 1 comma da 184 a 197 legge
27/12/2019 nr. 160 e dall'art. 1 della legge nr. 178 del 30 dicembre 2020 relativa all’agevolazione
sugli investimenti effettuati di beni strumentali nuovi (esercizi 2020, 2021 e 2022) e dai decreti
relativi ai crediti riconosciuti nei confronti delle imprese per 'acquisto di energia elettrica e gas
naturale - nr. 115, 144 e 176 del 2022,

s euro 22 migliaia guale credito per saldo del bollo virtuale del 2022,

I Risconti attivi, determinati secondo i consueti criteri di competenza temporatle, sono principalmente

costituiti da canoni di leasing operative, canoni di manutenzione e di locazione di competenza
dell’esercizio successivo,

24 DISPONIBILITA LIQUIDE E MEZZI EQUIVALENTI

La voce & cosi costituita:

migi:aia gt eurc al 31/12/2022 ai31/12/2021 variazione
Totale disponibilita liquide 392 826 (434)
banche per conti correntt ordmari 251 702 {451)
conti corranti postali 4 17 {(13)
denaro e valor in cassa 137 167 30

Il saldo verso Istituti di creditc @ costituito dalle disponibilitd giacenti sui conti correnti bancari e
include gli interessi attivi maturati al 31 dicembre 2022. La variazione dell’'esercizio & analizzata nel
rendiconto finanziaric. Si richiama quanto Vi abbiamo esposto nella Relazione sulla gestione riguardo
la posizione finanziaria della Societa.

25 PATRIMONIO NETTO

25,1 CAPITALE SOCIALE
Il capitale sociale, interamente versato ed invariato rispetio al precedente esercizio, & pari ad euro

5.200 migliaiz ed & composto da n. 10.000.000 azioni ordinarie del valore nominale di euro 0,52
cadauna.

25.2 ALTRE RISERVE

La composizione di tale raggruppamento e |a seguente;

Riserve di rivalutazione
Le Riserve di rivalutazicne monetaria, pari ad eurc 10,060 mighaia, non hanno subito variazione
rispetto al precedente esercizio e risultanc cosi composte (Nota 15):

C.D.1. Centro Diagnostico Htatiano S.p.A. — Bilancio al 31 dicembre 2022 pag. 45



migliaia di euro al 21/12/2022

Rivalutazione monetaria:

ex Lege n. 72 del 19.3,1983 1.332
ex Lege n. 413 detf 30.12.1991 780
ex Lega n. 342 def 21.11.2000 7.948
Totale 10.060

Riserva legale
la Riserva legale, pari ad euro 1.040 migliaia ed invariata rispetto al 31 dicembre 2022, € pari a un
guinto del capitale sociale, in conformita con le disposizioni di legge.

Riserva straordinaria
La Riserva straordinaria, che al 31 dicembre 2022 ammonta ad euro 4.416 migliaia, & invariata rispetto
all’'esercizio precedente,

Avanzo/Disavanzo da fusione
Al 31 dicembre 2022 ammonta ad euro 3.027 migliaia, invariato rispetto all'esercizio precedente.

Riserve da valutazione
La voce & cosi costituita:

mighaia di euro al 3171272022 al 31/12/2021 variazione
Riserva fair value (deemed cost) 3.83% 4.067 {236)
Riserva per utili (perdite) attuariali (140} {331) 191
Riserva da prima applicazione dei principi contabili

IAS/IFRS 127 127

Totale 3.818 3.863 (45)

Riserva fair value (deemed cost)

La Riserva e relativa al valore residuo della valutazione a fair value (deemed cost) dei terreni, immobili
ed impianti al netto del correlato effetto fiscale,

Riserva da utili (perdite) attuariali

La voce “Riserva da utili (perdite) attuariali” accoglie, al netto del correlato effetto fiscale, le
componenti attuariali relative alla valutazione dei piani a benefici definiti, imputate direttamente a
patrimonio netto,

Riserva da prima applicazione dei principi IAS/IFRS

La Riserva & relativa al valore residuo degli effetti di storno dell'ammortamento dell’avviamento e di
rilevazione dei contratti di leasing in applicazione dello IAS 17 che al momento della transizione
ammontavano rispettivamente ad euro 49 migliaia ed euro (21) migliaia.

Le riserve formate in sede di prima applicazione ai principi contabili internazionali sono soggette alla
disciplina prevista dal D, Lgs. del 28 febbraio 2005 n. 38, art. 7 comma 1, che prevede:

- al comma 6 che l'incremento patrimoniale dovuto alfiscrizione delle attivita materiali al valore
equo (fair value) quale sostituto del costo sia imputato a capitale o a una specifica riserva. La
riserva, ove non venga imputata al capitale, pué essere ridotta soltanto con l'osservanza delle
disposizioni dei commi 2° e 3° deli'art. 2445 del Codice civile. In caso di utilizzazione della riserva
a copertura di perdite, non si pud fare luogo a distribuzione di utili fino a quando la riserva non
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& reintegrata o ridotta in misura corrispondente con deliberazione dell’Assemblea Straordinaria,
non applicandosi ie disposizioni dei commi 2° e 3° dell’art. 2445 Codice civile;

- al comma 7 che il saldo positivo e negativo di valore sulle attivita e passivita diverse da queile
indicati ai commi da 1 a 6 sia imputato, se positive, a una specifica riserva indisponibile del
patrimonic netto. Negli esercizi successivi la riserva si libera per la parte che eccede le differenze
positive sussistenti alla data di riferimento del bilancio.

25,3 Utili a nuovo

La voce “Utili a nucve”, pari a euro 31.260 migliaia, presenta una variazicne di euro 2.243 migliaia
rispetto al precedente esercizio (euro 29.017 migliaia al 31 dicembre 2021).

Essa si incrementa di euro 2.008 migliaia in relazione alla destinazione dell’utile netio dell'esercizio
2021, deliberata dall’Assemblea degli Azionisti del 26 maggio 2022, Incltre, per eurc 235 migliaia
riflette la riclassificazione alla riserva relativa alla “Riserva fair value” a seguitc del riallineamento dei
valori civilistici e fiscali eseguito nel 2021.

La riserva include una quota pari a2 euro 3.665 migliaia vincolata al sensi dei commi 3 e 8 dellart.
10D.L. 104/2020, che, in caso di distribuzione agli azionisti, concorrera a formare il reddito imponibile
della Capogruppo ai fini IRES, cosi come il reddito imponibile dei percipienti.

A completamento dellinformativa sul patrimonio netto si riporta nel prospetto che segue 'analisi del
patrimonio netto con riferimento all'origine, alla possibilita di utilizzazione e distribuibitita di ogni
singola posta.

migliaia ¢i euro

Riepilegoe delle utifizzazioni effetfuate
Natura /Descrizions Impaorto Pgssibm.té d _Quo;a. rie1 e precedent; eserciar
ylilizzazione disponibile per copertura per altre
perdite ragioni
Capitale 5.200 -
Riserva legale 1.040 B
Riserve di rivalutazicne:
Riserva ex Lege 72/1983 1.332 A B C 1.332
Riserva ex Lege 413/1991 780 A B C 780
Riserva ex Lege 342/2000 7.948 A B C 7.948
Altre riserve:
Riserva straordinaria 4.416 A, B, C 4.416
Avanzo da fusione 3.027 A B C 3.027
Riserva da valutazione 3.819 A B
Utili a nuove 31.260 A B, C 31.260
Totale 58.822 48.763 -
Quota non distribuibile 4.859
Rasidua quota distribuibile 48,763
Legenda ;

A - per aumento di capitale
B - per copertura perdite
L - per distribuzione ai soci
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Ai sensi dell'art. 2447 septies, si precisa che non vi sono patrimoni destinati ad un singolo affare.

Sulle riserve in sospensione di imposta non sono state stanziate imposte differite in quanto non se ne
prevede |'utilizzo per finalitd che ne determinino Ia tassazione.

26 FONDO PER BENEFICI A DIPENDENTI

I benefici a favore det dipendenti che rientrano secondo la disciplina italiana nel trattamento di fine
rapporto (TFR) vengono considerati dal principio T1AS 19 come “benefici successivi al rapporto di
lavoro™ del tipo “a benefici definiti” e sono pertanto soggetti alia valutazione attraverso la metodologia
attuariale Projected Unit Credit Method.

La determinazione dell'obbligazione della Societa a fine esercizio nei confronti dei dipendenti & stata
effettuata da un attuario indipendente secondo le seguenti fasi:

- proiezione del TFR gia maturato alla data di valutazione e delle future quote che verranno maturate
fino allistante aleatorio di risoluzione del rapporto di {avoro o di liquidazione parziale delle somme
maturate a titolo di anticipazione del TFR;

- attualizzazione alla data di valutazione dei flussi di cassa attesi che la Societa riconoscerd in futuro
ai propri dipendenti;

- riproporzionamento delle prestazioni attualizzate in base all'anzianita maturata alla data di
valutazione rispetto all’'anzianita attesa allistante aleatorio di liquidazione da parte della Societa.

II modello di valutazione attuariale si fonda sulle cosiddette basi tecniche, che costituiscono je ipotesi
di natura demografica ed economico-finanziaria relative ai parametri coinvolti nel calcolo.

In sintesi, le assunzicni adottate sono state le sequenti:

2022 2021
- tasso di attualizzazione o 3,90% 0,50%
- tasso di incremento dei satari - -
- tasso di inflazione 2,30% 1,90%
Ipotesi attuariali
- probabilita di decesso Tavoie ISTAT Tavole ISTAT
- prohabilitd di invalidita Tavole INPS Tavole INPS
In accordo con
s g In accordo con la normativa in la normativa in
- probabilitd di uscita del personale vigore dal 01/01/2012 vigore dal
01/91/2012

L'applicazione delle ipotesi sopra riportate ha determinato una passivitd per TFR determinata secondo
il principio IAS 19 al 31 dicembre 2022 e 2021 rispettivamente di euro 1.540 migliaia ed eurc 1.940
migliaia.

Nell'ambito della valutazione attuariale IAS19 alla data del 31 dicembre 2022 & stato utilizzato un
tasso di attualizzazione 3,90% con durata superiore ai dieci anni.

Di seguito si riporta l'analisi di sensitivity sul tasso di attualizzazione e sul tasso di incremento del
costo della vita:

Tasso V_a lorfa
obbligazione
Incresmento costo della vita 3,65% 27
Incremanto costo della vita 4,15% (273
Tasso di attualizzazione N/A N/A
Tasso di attualizzazione N/A N/A
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La movimentazicne del fondo per benefici a dipendenti & riepilogata in sintesi nella tabella sequente:

mighaia di euro

al 31/12/2022

al 31/12/2021

Fondo iniziale 1.540 1.964
Oreri finanzian 16 5
{Utile) perdita attuariale {252 {80}
Indennita liquidate {166} {1:0)
Trasferiment: 2 18

Utilizzo fondo ulili attuariali - 142

Fondo finale 1.540 1,940

Vi ricordiamo che la Societd si ¢ avvalsa dell'opzione prevista dal principic 1AS 19 (par. 93.A-D), di
rilevare utili e perdite attuariali direttamente a patrimonio netto.

27 DEBITI E PASSIVITA' FINANZIARIE

lL.a voce & cosi composta:

migliaia di euro

al 3171272022 al 3171272021 variazione
posizione debitoria cash pooling - 2.087 (2.087)
finanziamento da Bracco S.p.A. - 3.000 (3.000)
finanziamento Banca BNL quota corrente 1.250 - 1.250
debiti correnti per appficazione IFRS16 1.962 2.042 (80)
totale debiti finanziari correnti 3.212 7.129 {(3.917}
finanziamento Banca BNL quata non correnie 8.750 - 8.750
debiti non correntt per applicazione IFRS16 7.230 8.79%9 (1.569)
totale debiti finanziari correnti 15.980 8.799 7.181
TOTALE 19.192 15.928 3.264

Nel mese d: giugno 2022 & stato acceso un finanziamento con la Banca Nazionale del Lavoro per un
importo di euro 10 milioni, classificato per euro 1.250 migliaia nelle Passivita correnti e per euro 8,750
migliaia nelie Passivitd non correnti. Contestualmente & stato estinto il precedente finanziamento
acceso nel 2021 con fa Capogruppo Bracco S.p.A. pari a eurc 3 milioni.

Nella voce al 31 dicembre 2022 sonc compresi i debiti di natura finanziaria scaturent: dail’applicazione
del principio contabile IFRS16, la cui quota entro i 12 mesi ammonta a euro 1.962 migliaia e fa quota
non corrente ad euro 7.230 migliaia. Essi includono il debito rilevato a fronte dei contratti di locazione
che trasmettono il diritte di controllare I'utifizzo di un dato bene per un determinato periodo di tempo
in cambio di un corrispettivo, che sara rimborsato nel tempo a fronte dei pagamenti periodici al
finanziatore.

28 FONDO PER RISCHI ED ONERI

Al 31 dicembre 2022 ammonta ad euro 2.019 migliaia ed ha avuto la seguente movimentazione
nell’'esercizio:
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migliaia di euro

Saldo inizio esercizio 4.018
Utilizz} delt'esercizio (2.017)
Accantonamento del'esercizio 18
Saldo fine esercizio 2,019

Il Fondo accoglie principalmente [a stima delle passivita potenziali relative a contenziosi e cause incorsi
nell'ordinario svolgimento delle attivita operative della Societa, tenendo conto delie coperture
assicurative esistenti dirette. Per quanto riguarda il decremento del fondo, si rimanda a guanto
riportato in Nota 11.

29 DEBITI VERSO FORNITORI

Sono cosi analizzabili:

migliaia di euro alt 31/12/2022 at 31/12/2021 variazione
Dehiti verso fornitori terzi 13.667 15.504 (1.837)
Dehiti verso societd controllate 137 161 (24)
Debiti verso controflante Bracce S.p.A. 43 94 (51}
Debiti verso societd Gruppo Bracco 1.490 519 971
Debiti versa fornitoti 15,337 16.278 (941)

I Debiti verso sccieta controllate (Nota 31) sono composti interamente dal debito verso Bionics S.r.l.

1 Debiti verso societa controllante si riferiscono a debiti di natura commerciale net confronti di Bracco
Sp.A.

I debiti verso societd del gruppe Bracco, pari a euro 1.490 migliaia, sono costituiti da debiti verso
Bracco Imaging Italia S.r.l. per euro 61 migliaia {euro 67 migliaia al 31 dicembre 2021), da debiti
verso Bracco Imaging S.p.A. per eure 738 migiiaia (guro 390 migliaia al 31 dicembre 2021) e da debiti
verso Bracco Real Estate per euro 691 migliaia (eurc 63 migliaia al 31 dicembre 2021) per Nota 31,

30 ALTRE PASSIVITA’' CORRENTI

Al 31 dicembre 2022 ammontano ad euro 6.610 migliaia {euro 8.017 migliaia at 31 dicembre 2021),
e sono relative a:

+ debit tributari

migliaia di eurc al 31/12/2022 al31/12/202% variazione
Totale debiti tributari 1.527 1.514 13
Ritenute lavorator dipendenti 538 583 (45)
Ritenute lavaratori autonomi 423 457 (34
Debito verso controllata per consolidato fiscale 360 257 103
Debito L.V.A. Consolidato Gruppo Bracco 206 217 (11)

Le ritenute a lavoratori dipendenti e lavoratori autonomi si riferiscone alle ritenute operate nel
mese di dicembre 2022 e versate nel gennaio 2023, Il debito verso il consolidato IVA Gruppo
Bracco € relativo alla liquidazione IVA del mese di dicembre, regolata a gennaic 2023.
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e debiti verso jstityti previdenziali

mighala di euro al 31/12/2022 al 31/12/2021 variazione

Totale debiti verso istituti previdenziaii 1.159 {64)
LN.PS. 949 {70}
Altri Enti 219 5

Tali debiti sono stati regolati prevalentemente nel gennaio 2023.

o altri debiti

migliaia di euro al 31/12/2022 al 3171272021 variazione

Totale altri debiti 2.953 4,493 (1.540)

Debiti verse dipendenti e relativi oneri di cui: 2.559 3.386 (827
competenze da liquidare 1.573 2.365 (7923
ferie maturate e nen godute 986 1.021 (35)

Altri debiti 394 1.107 {713}

I Debiti verso dipendenti e relativi oneri per competenze si riferiscono a componenti retributive
maturate nell’esercizio, che saranno liquidate nel corso del 2023, e alle ferie maturate e non

godute comprensive dei relativi oneri contributivi.

* ratei e risconti passivi

migliaia di euro al31/12/2022 al 3171272021 variazione
Ratel passivi - -

Risconti passivi 1.035 8§51 184
Totale 1.035 851 184

I Risconti passivi includono I'mporto di euro 544 migliaia relativo ai crediti d'imposta per 'acquisto
di beni strumentali nuovi, per i quali la normativa vigente prevede il relativo beneficio, di

competenza dei successivi esercizi.
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31 RAPPORTI INFRAGRUPPO E CON PARTI CORRELATE

Si riepilogano di seguito i rapporti infragruppo con le Societd del Gruppo C.D.1. Centro Diagnostico
Italiano:

migliaia di Euro 3171272022  31/12/2021
Crediti commerciali:

BIONICS S.r.1 700 1.635

Totale 700 1.625

Debiti commerciali:
BIONICS S.r.l i36 161

Totale 136 161

Crediti - (debiti) tributari consolidato fiscale nazionale:

BIGNICS S.r.l (340) (257)
Totale (340) (257)
Ricavi delia gestione caratteristica:

BIONICS S.r.d 2.582 3.622
Totale 2.582 3.622

Altri proventi:
BIONICS S.r.l 647 647

Totale 647 647

Costi per servizi:
BIONICS S.r.l 552 6522

Totale 552 622

Nelia tabella sotto riportata sono riepilogati i rapporti infragruppo con la controllante Bracco S.p.A.
i societa collegate:
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rvighiaia di Euro 31/12/2022 31/12/2021

Crediti commerciali:

Bracco Spa i5 22
Bracco RE S.r.l 2 2
Bracco Imaging Itaka S.r.l. 2 2
Bracco Injeneering S.A. 3 3
Bracco Imaging S.p. A, 278 202
Totale 300 231

Debiti commerciali:

Bracco Imaging 5.p.A. 738 390
Bracco Imaging S.r.4. 61 67
Bracco RES.r.l. 691 a3
Bracco Spa 43 94
Totale 1.533 614

Attivita / (Passivitd) finanziarie correnti
C/C infragruppo Bracce Spa 4.884 {5.086)

Totale 4.884 (5.086)

Debiti IVA di Gruppo
Bracco S.p.A. 5 218

Totale 5 218

Ricavi defla gestione caratteristica:

Bracco S.p.A. 33 51
Bracco Imaging S.p.A. 623 623
Bracce Imaging S.r.d 14 12
Bracco RE S.r.l. 5 3
Totale 677 689

Costi di acquisto :

Bracco S.p.A. 70 (53
Bracco Re S.r.l. 305 398
Bracce Imaging S.r.l. 437 431
Braccc Imaging 5.p.A. 887 801
Bracco Diagnostic SA 30 25
Totale 1.729 1.650

Interessi attivi/(passivi) C/C Infragruppo
Bracco S.p.A. (39} (95)

Totale {39} (95)

Tali rapporti sono regolati a condizioni di mercato ritenute normali, tenuto conte delle caratteristiche
dei beni e dei servizi prestati.

32 EVENTI SUCCESSIVI

Per quanto riguarda gli eventi successivi si rimanda a quanto indicato nella Relazione sulla gestione
nel paragrafo “Fatti di rilievo avvenuti dopo la chiusura dell’esercizio”,
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33 INFORMATIVA SUI RISCHI

Di seguito si riporta il dettaglio delle attivita e passivita finanziarie richiesto dail'IFRS 7 nell'ambito

delle categorie previste dallo TIAS 39,

Esercizio 2022

in migliaia di eura

ATTIVO (Note} 31.12.2022 Creditie  Derivati di HEM

prestiti copertura

Altre attivita finanziarie 18 450 450 - -
Totale attivitd finanziarie non correnti 450 450 - -
Crediti commerciali 21 17.329 17.329 - -
Attivitd finanziarie correnti 22 10.060 10.060 - -
Altri crediti e attivita correnti 23 4.978 4.978 - -
Disponibilita liquide e mezzi equivalent: 24 392 392 - -
Totale attivita finanziarie correnti 32.759 32.759 - -
TOTALE ATTIVITA' FINANZIARIE 33.209 33.209 - -
HFM: Held for maturity
in migiaia di euro

PASSIVO Note 31.12.2022 Passivita al HFT HFM

costo
ammortizzato

Debiti e passivita finanziarie 27 15.980 15.980 - -
Totale passivita finanziarie non correnti 15.980 15.980 - -
Dekiti verso finanziatori 27 3.212 3.212 - -
Debiti verso fornitors 29 15.337 15.337 - -
Altre passivita caorrenti 30 6.610 6.610 - -
Totale passivita finanziarie correnti 25.159 25.159 - -
TOTALE PASSIVITA' FINANZIARIE 41.139 41.139 - -
H ¥ T: held for trading
H F M: held for maturity
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Esercizio 2021

in mighaia di euro

ATTIVO {Mote} 31.12.2021 Crediti e Derivati di HFM

prestiti coperiura

Adtre attivita finanziarie 18 432 432
Totale attivita finanziarie non correnti 432 432 - -
Crediti commercials 21 21.365 21.365 -
Attivita finanziarie correnti 22 0 0 - -
Adtri crediti e attivita correnti 23 4.733 4.733 - -
Disponibitita liquide e mezzi equivalenti 24 826 826 - -
Totale attivita finanziarie correnti 26,924 26.924 - -
TOTALE ATTIVITA' FINANZIARIE 27.356 27.356 - -

HFM: Held for maturity

in migiiaia di euro
PASSIVO Note 31.12.2021 Passivita al HET HFM
costo
ammortizzato
Debiti e passivita finanziarie 27 8.799 8.799 - -
Totale passivita finanziarie non correnti 8.799 8.799 - -
Debit: verso finanziatori 27 7.128 7.128 - -
Debit verso forniter 29 16.278 16.278 - -
Altre passivita correnti 30 8.017 8.017 - -
Totale passivita finanziarie correnti 31.423 31.423 - -
TOTALE PASSIVITA' FINANZIARIE 40.222 40,222 - -

HF T held for frading
HF M: held for maturity

I principali rischi finanziari identificati e attivamente gestiti dalia $ocieta sono i seguenti:

» il rischic di credito: col quale si evidenzia la possibilita di insolvenza (defauit) di una controparte o
I'eventuale deterioramento del merito creditizio assegnato;

¢ il rischio di mercato: derivante dall’esposizione alle fluttuazioni dei tassi di interesse;

= il rischio di liquidita: che esprime il rischio che le risorse finanziarie disponibili risultino insufficienti
a mantenere i propri impegni di pagamento.

Rischio di credito

L'esposizione al rischio di credito insito neila possibilitd di insolvenza (default) di una controparte e
nel deterioramento del merite creditizio di una di queste, viene gestito attraverso opportune analisi e
valutazioni di ogni singola controparte.

Il rischio di credito riguardante le attivita finanziarie delia Societa presenta un rischio massimo pari al
valore contabile di queste attivita in caso di insclvenza della controparte.

Le tabelle sottostanti forniscono informazioni circa l'esposizione della Societd al rischio di credito al 31
y dicembre 2022 e al 31 dicembre 2021;
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Pescrizione Ageing detlo scaduto
31.12.2022 Oltre
N 30 g9 60 gg 90 gg
migliaia di euro 90 gg
Attivita finanziarie non correnii non scadute  } 0 450) o -) b ol
Attivita finanziarie correnti - - - - -
Aftri crediti e attivita correnti 4.978 - - - -
Disponibilita liquide e mezzi equivalenti 392 - - - -
Credits commerciaii S SRR .. INUURLSt SRR S :
Totale attivita finanziarie correnti non scadute 19.412 - - I
Crediti commerciali 4.217 1.068 572 163 2414
Fondo svalutazione crediti L. (930 f : | (e30)
Totale attivita finanziarie correnti scadute '3.287 1.068 572 163 1.484
Totale attivita finanziarie 23.149 1.068 572 163 1.484

Ageing deilo scadute

Descrizione 31.12.2021
migliaia di euro 30 g9 60 gg 90 g9 90 gg
Attivita finanziarie non correnti non scadute | 432] - | B DR R
Abtivita finanziarie correnti - - - - -
Altri crediti e attivita correnti 4.732 - - - -
Disponibilita liquide e mezzi equivalent 826 - - - -
Crediti commercial ) N I R
Totale attivita finanziarie correnti non scadute 23185 -] - - -
Crediti commercialt 4,825 1,308 524 357 2.738
Fondo svalutazione crediti o _ {1.057) - - - (1.057}
Totale attivita finanziarie correnti scadute 3.768 1.308 524 387 1.681
Totale attivita finanziarie 27.355 1.308 524 357 1.681

L'ammontare del credito scaduto & tipico del settore in cui opera la Societa e delle controparti con le
guali si rapporta.

Si rimanda alla Nota 21 per le considerazioni effettuate sulle aspettative di peggioramento del merito
creditizio nel presente contesto macroeconomice recessivo, per le controparti diverse dalla ATS.

Rischio df liquidita

1t rischio liquiditd si identifica con il rischio che le risorse finanziarie possano non essere sufficienti a
coprire tutti g abblighi in scadenza. Ad oggi la Societa garantisce con la generazione di flussi di cassa
e la diversificazione delle proprie fonti di finanziamento e con la disponibilita di linee di credito, di
avere accesso a fonti di finanziamento sul mercato che, oltre a soddisfare i propri fabbisogni finanziari
programmati.

Le seguenti tabelle riassumono il profilo temporale delle passivitd finanziarie della Societa al 31
dicembre 2022 e al 31 dicembre 2021 sulla base dei pagamenti contrattuali non attualizzati.
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Descrizione Scadenza
31.12.2022 ; . olts
_ 2 anni 3 anni 4 anni 5 anni 73tre

migiiaia di euro 5 anni
PASSIVITA HINANZIArie ok COFrentl
non scadute

dabiti verso altri finanziatori 15.980

debiti verso it finanziator: O

debiti verso fornitori 15.337

aitre passivita correnti 6.610
10Tale PassIVILa TINANZIArE COrrentT: non
scadute 21,947 - - - - -
Totale passivitd finanziarie correnti } i} i R ) ;
scadute
‘Totale passivita finanziarie 37.927 - - B - -

interessi su rale a scadere - -
Totale passivita finanziarie 37.927 - - - - -

Le passivita finanziarie non scadute esposte nella precedente tabella, ai soli fini delfinformativa IFRS
7, includono anche le quote interessi destinate ad essere liguidate nei prossimi esercizi e,
conseguentemente, non ancora incluse nell'ammontare del debito finanziario rilevato al 31 dicembre
2021.

Il cash flow generato nei precedenti esercizi e le sue ipotest di evoluzione sulla base det piani aziendali,
la capacita di accesso al mercate dei capitali e I'ammontare dei fidi disponibili, pur nel contesto
recessivo di riferimento che non pud fare escludere atteggiamenti meno flessibili del sistema bancario
nell'erogazione e mantenimento del credito, fanno ritenere agli Amministratori che {a Societa sia in
grado di adempiere le obbligazioni di pagamento a ciascuna scadenza senza incorrere in rischio di
insolvenza.

Descrizione Scadenza

31.12,2021 ) ) oltre
2 anni 3 ann 4 anni S annd
migliaia di eurg 5 anni

PassIVITa TINANZiate non correntt
non scadute

debiti verso it finanziator 8.799 - -
debiti verso Itri finanziatori 5 087 - - . .
debiti verso fornitori 16.278
aftre passivita correnti 8017
10tate passivita Nnanziarie corrent non
scadute 29.382 - - - - -
Teotale passivita finanziarie correnti . B N . . .
scadute
Totale passivita finanziarie 38.181 - - - - -
interessi su rate a scadere - - - - -
Totale passivita finanziarie 38.181 - - - - “

e passivita finanziarie non scadute esposte nefla precedente tabella, ai sofi fini dellinformativa IFRS
7, includevano anche le quote interessi destinate ad essere liguidate nei prossimi esercizi e,
conseguentemente, non ancora incluse nell'ammontare del debite finanziario rilevato al 31 dicembre
2022,
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Proposte del Consiglio di Amministrazione

Signori Azionisti,

sottoponiamo all‘approvazione dell’Assembiea il Bilancio separato deli'esercizio chiuso al 31 dicembre
2022 da cui risulta un utile netto di euro 3.444.010.

Vi proponiamo di destinare interamente l'utile netto dell’esercizio di euro 3.444.010 alla riserva “Utili
a nuovo”,

Milano, 29 marzo 2023

-y
;

per il Consiglic di Amministrazicne
Cav. Lav. Diana Bracco
Presidente e Amministratore Delegato
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